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2112)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD Aralik ayi tiketici enflasyonu (TUFE) verileri takip edildi. Veriler beklentilere paralel olarak yillik bazda gerilemeye isaret ederken, aylik
veri 2020 Mayis ayindan bu yana ilk kez negatif bolgede aciklandi. Iigili veri sonrasi ABD Merkez Bankasi (FED)'in Subat ayina yénelik faiz artirnm beklentileri 0.25 baz puan’a
gerilerken, risk istahinda artis gézlendi. ABD 10 yillik faizi %3.50 seviyesinden haftayi kapatirken, S&P 500 ve Nasdaq hisse senedi endeksleri sirasiyla %2.7 ve %4.8 deger
kazandi. Gelecek hafta Carsamba guinii ABD'de Aralik ayi Uretici enflasyonu (UFE) verilerinde de benzer bir egilim gérilmesi risk istahindaki yikselisi destekleyebilir.

» Pozitif risk istahi Avrupa ve Asya gibi piyasalara da olumlu yansidi. Euro/Dolar paritesi haftalik %1.7 yukselisle 1.0830 degerini alirken, Alman DAX endeksi %3.3, Cin CSI-300
endeksi %2.4, MSCI gelismekte olan tlkeler endeksi ise %4.1 deger kazandi. Cin tarafinda Covid kisitlamalarinin gevsemesi piyasalari desteklemeye devam ederken, ilgili
gevsemenin buylumeye destekleyici rolt emtia fiyatlarina olumlu yansidi. Bloomberg emtia endeksi haftalik olarak %3.2 ytkselirken, endUstriyel metaller alt endeksi %6.5,
enerji alt endeksi ise %5 yukseldi. Faiz hadlerindeki gerileme ve FED politikasina yonelik daha az sikilastirma beklentisi Altin ve Gumus fiyatlarinin haftalik olarak %2.9 ve %1.8
yukselmesini sagladi. Gerileyen faiz hadlerine ek olarak, olasi jeopolitik risklere ve resesyon endiselerine karsi koruma mekanizmasi nedeniyle 6nimuzdeki dénemde altin basta
olmak Uzere kiymetli madenlerin portfdylerde bulundurulmasi gériisimuzi koruyoruz.

Yurtici Piyasalar

» Yurtici piyasalarda ise 2022 yilini neredeyse tim kuresel piyasalarin cok tzerinde bir performans ile kapatan BIST-100 endeksinde kar realizasyonu devam ederken, haftanin
son iki islem gununde toparlanma sinyalleri olusmaya basladi. TL tahvil faizlerinde ise yilin ilk gtnlerindeki primler geri verilirken, 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %9.87
ve %10.32 seviyelerine yukseldi. Ayrica Hazine'nin 10 yillik ABD Dolari cinsi Eurobond ihraci takip edildi. Yurtici ve yurtdisi yatirimcilardan yogun ilgi géren ihragta %9.75 faiz ile
2.75 Milyar Dolar satis gercgeklestirildi. Ekonomik veri tarafinda Kasim ayi cari islemler dengesi beklentilerin altinda 3.7 Milyar Dolar olarak aciklanirken, 12 aylik cari islemler
acig1 45 Milyar USD oldu.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5,341.96 4,984.86 -6.68%
Gosterge Tahvil 9.30% 9.87% 57 bps*
Uzun Tahvil 8.57% 10.32% 175 bps*
USDTRY 18.7165 18.7932 0.41%
Gram Altin (TL) 1,125.01 1,160.37 3.14%
Ons Altin (USD) 1,866 1,920 2.92%
Tiirkiye 5Y CDS 526 555 28 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta Pazartesi gtinii ABD piyasalari tatil. Sal ginu Cin'de 4. Ceyrek Buyiume Verisi (Bekl. %1.6) ve Euro Bélgesinde Ocak ayi ZEW beklenti anketi,
Carsamba guini ise Avrupa'da Tufe (bekl. %9.2), ABD'de Ufe (bekl. %6.8) ve Sanayi Uretimi (bekl. -0.1%) piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek veriler
arasinda. Ayrica Cuma gunt Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani ve ABD Merkez Bankasi (FED) tyelerinin aciklamalari ve hafta boyunca ABD'de aciklanacak
sirket bilancolari piyasalari etkileme potansiyeline sahip. Yurticinde ise Persembe gtini TCMB toplantisi izlenecek. Liralasma stratejisine yonelik olasi yeni tedbirler
piyasalari yakindan ilgilendiren gelismeler arasinda.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilimli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina goére aktif » Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
yo6netilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim Ucreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4 + FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6
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* 12 Ocak 2023 itibariyle.
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Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan

Yatirhm doénemsel olarak da temettii veren hisse senetlerinin 6ne
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Fonun Risk Degeri

ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda  politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin igin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Fonun Risk Degeri

Ilk 3 Fon Onerimiz

Cin Hukameti uzun stredir uyguladigr Sifir-Covid politikasina
son verdigini acikladi. Cin'in bu kararin ardindan yeniden
Yatirhm acllmasinin basta havacilik, otel, gemi seyahati ve restoran

e e o gibi hizmet sektortint olumlu etkilemesini bekliyoruz. Fed'in
Gorusi faiz politikasinin yumusayacagina dair beklentilerle birlikte
Turizm-Seyahat  sektort  hisse  senetlerinin = olumlu
performans gostermesini bekliyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2022 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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