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sir)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. istihdam verisi 311K olarak beklentilerin tizerinde aciklanirken, ortalama saatlik kazanglarin beklentinin
altinda gelmesi, piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Sonrasinda ise Silikon Vadisi Bankasinin (SVB) iflas aciklamasi ve ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu'nun (FIDC) ilgili
bankaya el koymasi risk istahini olumsuz etkiledi. Haber sonrasi riskli varliklardan risksiz varliklara dogru bir egilim izlenirken, ABD 10 yillik getirisi %3.95 seviyesinden %3.70
seviyesine kadar geriledi. ABD S&P ve Nasdaqg endekslerinde haftalik sirasiyla %4.5 ve %4.7 deger kayiplari yasandi. Altin fiyatlarinda ise hem guvenli liman talebi hem de reel
faizlerdeki dtsusun etkisiyle Cuma glnt %2.4, haftalik bazda %0.7 deger kazanci yasandi. Béylece Altin'in portféylerdeki dengeleyici 6zelligi 6n plana ¢cikmis oldu. Hafta sonu
ABD'de duzenleyici kurumlar tarafindan agiklanan tim mevduatlarin garantilenmesi gibi 6nlemler risk istahini olumlu etkilemis gorintyor. Oniimizdeki hafta ABD’ de enflasyon
verilerinin yani sira SVB benzeri olaylarin ABD para politikasina gtivercinlik olarak yansimasi risk istahini destekleyici bir unsur olabilir.

» Avrupa tarafinda gectigimiz hafta 6nemli veri bulunmazken, SVB'nin iflasi sonrasi yasanan riskli varliklardan kacis egilimi burada da hissedildi. Almanya 10 yillik getirisi %2.70
seviyesinden %2.45 seviyesine kadar cekilirken, hisse senedi piyasasinda Alman DAX endeksi haftalik %1 deger kaybetti. Onimuzdeki hafta Avrupa Merkez Bankasi'ndan 50
baz puanlik faiz artisi beklenmesi, EURUSD paritesini desteklemeye devam ediyor. Haftaya aciklanacak Euro Bolgesi enflasyon verileri, fiyatlamalar acisindan takip edilecektir.
Asya tarafinda Cin'de enflasyon verileri, Covid tedbirlerinin sonlandiriimasina ragmen tuketicilerin temkinli olmaya devam etmeleriyle beklentilerden daha hizli bir sekilde
yavasladi. Cin CSI300 endeksi haftalik %4 deger kaybederken, teknoloji tarafinda kayiplar haftalik %8'e ulasti. Onimuzdeki hafta sanayi Gretimi verisi Cin buyimesini anlamak
acisindan piyasalarin odaginda olacaktir. Emtia tarafinda hafta basinda FED Baskanindan gelen sahin agiklamalar ve SVB'nin iflasi saticili bir seyre yol ac¢ti ve haftalik olarak
Brent petrolde %4, Bloomberg emtia sepetinde %3.5 deger kaybi gbézlemlendi.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde sanayi Uretimi beklentilerin Gzerinde yillik %4.5 artis goésterdi. Piyasalara bakildiginda en buyuk hareketin risk primi cephesinde oldugu gézlemlendi. Turkiye'nin 5
yillik risk primi CDS 550 seviyelerinden 506 seviyesine kadar ¢ekilirken, Eurobond piyasasinin alicili seyretmesi ve Hazinenin yeni 6 yillik Eurobond ihracina talebin yuksek
olmasi Turkiye varliklarina olan giiclu ilgiye isaret etti. Buna ek olarak Istanbul XU100 endeksi de globalden pozitif ayrisarak haftayr %3.3 deger kazanciyla kapatti. Déviz
piyasasinda sakin seyir devam ederken, énimuzdeki hafta cari denge verisi piyasalar tarafindan takip edilecektir.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5,212.38 5,384.56 3.30%

Gosterge Tahvil 10.49% 10.53% 4 bps*

Uzun Tahvil 11.56% 11.58% 2 bps*

USDTRY 18.7993 18.9681 0.90%

Gram Altin (TL) 1,124.98 1,139.79 1.32%

Ons Altin (USD) 1,856 1,868 0.63%

Tiirkiye 5Y CDS 555 525 -31 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta ABD’ de Sali giinii TUFE , Carsamba UFE verisi aciklaniyor. Avrupa’da AMB'nin para politikasi karari Persembe giint aciklanirken, Euro Bolgesi
enflasyon verileri Cuma gunu aciklanacak. Cin sanayi Uretimi verisi Carsamba gunu gelirken, yurticinde Pazartesi gint cari denge verisi 6nem arz edecektir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilmli/Orta Risk Profili GZP — Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4
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13 Subat 2023 itibariyle.

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI — Uciincii Fon Sepeti Fonu

Emtia Mevduat-OST
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6
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Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan
donemsel olarak da temettl veren hisse senetlerinin 6ne
ciktigl  donemin yaklasmasi nedeniyle GTM fonumuzu
oneriyoruz.
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda  politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin igin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Fonun Risk Degeri
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Ilk 3 Fon Onerimiz

Hazine'nin gerceklestirmis oldugu 2,25 milyar Dolarlik Eurobond ihracina 3
katindan fazla talep gelmesi, hem Turkiye'nin doéviz cinsi borglanma
araclarina olan ilgiyi géstermis hem de éntimuzdeki donemde gerceklesecek
itfalar éncesi Merkez Bankasi rezervlerine destek saglamistir. Ote yandan
secimlerin Mayis ayinda olacaginin aciklanmasi da piyasalardaki secim
belirsizliginin azalmasi yontinde fiyatlanmasi beklenebilir. Global tarafta ise
ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artirimlarinin buytk élctide fiyatlanmasi ve
ABD 10 yillik tahvilin %4 seviyesini asamamasi tahvil faizlerindeki yukari
yonlu riskin sinirli oldugu gostermistir. Gerek global tarafta gerekse ic tarafta
risklerin  buytk olctude fiyatlanmasi nedeniyle Eurobond fonumuzu
odneriyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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