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sii)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta, Noel tatilinin etkisiyle kiresel piyasalarda dusuk volatilite gézlemlendi ve 6nemli bir ekonomik veri aciklanmadi. ABD tarafinda, FED' in sahin durusunu
sturdirmesine bagli olarak faiz oranlarinda yukari yénlu hareket devam etti. ABD 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puan artarak haftayr %4,60 seviyesinde kapatti. Hisse senedi
piyasalarinda ise pozitif momentum korundu; S&P 500 ve Nasdaq endeksleri haftalik bazda yaklasik %1 oraninda deger kazandi. Bu hafta yilbasi tatilleri nedeniyle kuresel
piyasalarda volatilitenin distk seyretmesi bekleniyor. Ekonomik veri takviminde, 6nct gosterge niteligindeki PMI verileri yatirimcilarin odaginda olacaktir.

» Avrupa’'da Noel tatili nedeniyle volatilite disuk seyretti. Aimanya’da 10 yillik tahvil getirisi %2,40 seviyesine ytkseldi ve bu durum, EUR/USD paritesinin haftalik bazda yatay bir
seyir izlemesine katkida bulundu. Kuresel risk istahina paralel olarak bolgedeki hisse senedi piyasalarinda %1'e yakin degerlenme goéruldi. Bu hafta Avrupa’da PMI verileri dikkatle
izlenecektir. Asya tarafinda, Japonya'da Tokyo Cekirdek TUFE verisinin beklentilerin altinda aciklanmasi Nikkei endeksine olumlu yansidi ve endeks haftalik bazda %4,1 oraninda
deger kazandi. Cin'de ise dnemli bir veri agiklanmamasina ragmen, CSI300 endeksi haftalik %1,4 deger kazandi. Bu hafta Asya piyasalarinda da PMI verileri takip edilecektir.
ABD’de petrol stoklarinin dustk aciklanmasiyla Brent petrol fiyati %1,5 oraninda ytkseldi. Bloomberg Emtia Endeksi ise haftalik %0,7 artis kaydetti. Degerli metallerde yil sonu
yaklasirken volatilite azaldi ve haftalik bazda kayda deger bir degisim yasanmadi. Yilbasi haftasinda emtia ve degerli metallerde dustk hareketlilik bekleniyor.

Yurtici Piyasalar

« Yurt ici piyasalar, kuresel piyasalardan farkli olarak yogun bir haber akisina sahne oldu. Sali ginu agiklanan %30’luk asgari Ucret artisinin ardindan Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), piyasa beklentilerinin Gzerinde bir hamle yaparak politika faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine c¢ekti. Faiz koridorunun daraltiimasi ve karar
metninde enflasyonla micadelede kararliligi vurgulayan ifadelerin yer almasi, TCMB'nin sahin durusunu koruduguna isaret etti. Faiz indiriminin ardindan devlet tahvillerinde faiz
oranlari gerilerken, 2 yillik tahvil getirisi 285 baz puan, 10 yillik tahvil getirisi ise 86 baz puan duserek haftayl %29,31 seviyesinde tamamladi. Hisse senedi piyasalarinda ise faiz
indirim dénglsunun baslamasi ve asgari Ucret kararinin beklentiler dahilinde olmasi risk istahini artirdi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,1 deger kazanirken, bankacilik
endeksindeki artis %6,5 olarak gerceklesti. Déviz piyasasinda, sahin tonlu faiz indirimi Tark Lirasi’'nin dolara karsi deger kazanmasina katki sagladi. Bu hafta yurt icinde ekonomik
veri takvimi sakin olmakla birlikte, Cuma gtni aciklanacak enflasyon verileri piyasalarda yakindan takip edilecektir. Risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmektedir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 9,724.50 10,025.47 3.09%
Gosterge Tahvil 43.45% 40.60% -285 bps*
Uzun Tahvil 30.177% 29.31% -86 bps*
USDTRY 35.1939 35.0801 -0.32%
Gram Altin (TL) 2,971.97 2,960.85 -0.37%
Ons Altin (USD) 2,623 2,621 -0.06%
Tiirkiye 5Y CDS 259 262 3 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

» Kuresel piyasalarda 30 Aralik haftasinda PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde ise Cuma gunu agiklanacak enflasyon verileri yatirrmcilarin ana gindem maddesi olacaktir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat stii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif
ve sikisik seyrin faiz indirim dongusiundn fiyatlanmasi ve bu
nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile degisebilecegini
dustnuyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH

fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-profili sunmaya
devam etmesini bekliyoruz.

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Yatirnm

Goriisii

Portfoy
Dagilimi

!é'metim
Ucreti

Turk hisse senetlerinde yil ortasindan itibaren yabanci ¢ikisi ve
yerli yatinmcl ilgisinin az olmasi nedeniyle yasanan geri gekilme
endeksi degerleme anlaminda daha makul seviyelere tasidi. Faiz
indirim  doéngtsunun  yaklasmasi

nedeniyle Turk hisse
senetlerinde daha cazip bir risk-getiri profili olustugunu
goruyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu o6nermeye devam
ediyoruz.

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

90% Son 1Yl

61.4%
60%
30%
0%

(] < < < < < < < < < < <
N N N o~ o~ N N N N N N N
= w 5 £ IS 2 g 5 3 3 E E
£ s 32 2 & § E g 3 5 §

T K »
Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %63.1
Yatirim Fonu Hisse Senedi
222 96.0%
—
Para Piyasasi
Arag.
1.6%
3.20%

Risk Degeri

Fon Oneri Raporu - 30 Aralik 2024

Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yﬁnetim
Ucreti

Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari Ucret dtzenlemesi ve faiz
indirimi dongusunin baslamasi ile beraber bu strecgten en fazla
faydalanacagini dustindiugumuz bankacilik ve insaat sektori
temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Kurulustan Bu Yana (24.04.2024)
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Fon Onerilerimiz

Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini goérdagtni
dusuntyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Gegctigimiz hafta
yayinlanan TCMB Kasim ayi PPK toplanti tutanaklarindaki ifadeler isiginda piyasada Aralik
Yatirhm ayinda faiz indirimi déngusunin baslayacagl ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi
Gﬁl“l'.'l§l'.'l beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki faiz
seviyelerinin asagi gelecegini dusundiurmektedir. Bu sebeple daha ¢ok orta vadeli tahvil yatirimi

yapan GA1 fonumuzu 6numuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek oneri listemize
ekliyoruz.

Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari tcret diizenlemesi ve faiz indirimi dongtistintin baslamasi

ile beraber bu surecten en fazla faydalanacagini disindigtmuz bankacilik ve insaat sektora
temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GA1 GID

Garanti Portfoy Bor¢clanma Araglari Fonu Garanti Portfoy insaat Sektorii Degisken Fon
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili GRO - Otuzuncu

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3
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Aralik 23
Subat 24
Nisan 24
Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.1
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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Kamu Eurobond
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Yabanci Kamu Borg.
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10%

(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve

islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yéneliktir.

e Fonun yillik yénetim tcreti: 0.30%
* Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Kamu 1.4%
Eurobond
98.6%

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD

bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4

Son 1Yl
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %6.3
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

YP Mevduat
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57.2
Eurobond \
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Ozel Sektor
Eurobond
39.3

Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel
sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagihmla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

