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*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz hafta kiresel piyasalar ABD" de FED' in favori enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE verisiyle buyime verileri takip edildi. Cekirdek PCE verisi beklentilere paralel olarak yillik %2.7 artis
gosterirken, manset veride beklentilerin hafif altinda yillik %2.2 artis gosterdi. Enflasyon verilerinin sogumaya devam etmesi risk istahini destekledi. Enflasyon verilerine ek olarak, blytme verileride
olumlu gelmeye devam etti. ABD ekonomisinin yilin ikinci ceyreginde beklentilere paralel %3 biyime kaydetmesi ve issizlik maasi basvurularinin son dort ayin en dusik seviyesine gelmesi,
istihdam piyasasinin kuvvetli kaldigina isaret etti. Oncu gdsterge niteligindeki PMI verilerine bakildiginda , imalat PMI beklenti alti gelirken, hizmet PMI verisi beklentitizerinde geldi. Faiz hadlerinde
degisim yasanmazken, hisse senedi piyasalarina bakildiginda S&P ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %0.6 ve %0.9 deger kazandilar. Bu hafta boyunca FED Uyelerinin konusmalari takip edilecekken,
Cumaguinu aciklanacakistihdam verileri piyasalarca takip edilecektir. istihdamverilerinin kuvvetli gelmesi durumunda riskistahinin gticltkalmasi beklenebilir.

» Avrupa Bolgesi PMI verilerihem hizmet hem imalat tarafinda hafif beklentilerin altinda aciklandi. Faiz hadlerinde Almanya 10 yillik tahvil getirisinin 6 baz puan asagigelerek haftay1%?2.14 seviyesinde
kapatmasi ve kuresel risk istahinin kuvvetli oldugu haftada, hisse senedi piyasalannin genelinde %2'e yakin kazanglar gézlemlendi. EURUSD paritesinde ise yatay seyrin devami izlendi. Bu hafta
bolgedeki enflasyon verileritakip edilecektir. Asya’ da Cin'in dezenflasyonist stirecinin aylardir devam etmesine karsin Cin Merkez Bankasi'ndan aylardir beklenen adimlar bu hafta gerceklesti. Hem
faiz indirimine giden hem de piyasaya likidite birakan Cin Merkez Bankasi risk istahinin ¢ok giicli olmasinda etken oldu. Cin ana endeksi CSI300 %16 degerlenirken teknoloji tarafinda kazanclar
haftalik %25" e yaklasti. Bu hafta Asya’ da Cin PMI verileri takip edilecekken, risk istahinin gelen adimlar sonrasinda kuvvetli kalmasi beklenebilir. Emtiada petrol, OPEC tyeleri, Suudi Arabistan ve
Libya’ dan daha fazla arz beklentisiyle dists yasarken Brent bazinda haftalk %3.3 deger kaybetti. Bloomberg emtia sepetinde ise diger endustriyel ve degerli metallerin katkisiyla %2'lik deger

kazanci yasandi. Faiz hadlerinin hareketsiz kaldig1 haftada ons altin tarihi zirvelerini yenilerken, haftalk bazda %14 deger kazanarak ons bazinda haftayi 2660 dolar seviyelerinde kapatti. Bu hafta
ABDistihdamverileri,emtia ve degerlimetal fiyatlari izerinde bnemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde, TUIK verilerine gore gore dis ticaret acigi bir 6ncekiyilin ayni ayina gdre %42.7 azalarak 8.7 milyar dolardan, 5 milyar dolara geriledi. Risk primi cephesinde Ttirkiye 5 yillk CDS primi 270
seviyelerinde islem gdrmeye devam etti. Hisse senedi piyasalarinda endeksin genelinde kar realizasyonlari gbzlemlenirken, bankacilik sektérii pozitif ayristi. Bu baglamda istanbul XU100
endeksinde %1.2 deger kaybi yasanirken, bankacilik endeksinde yikselis %4' U gecti. Doviz piyasasinda Turk Lirasi’ nin reel degerlenmesi devam etti. Bu hafta enflasyon verisi6n plana cikarken, yil
sonunadogru TCMB' nin faiz patikasinianlayabilmek adina da piyasalarin odaginda olacaktir.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 9,900.25 9,777.46 -1.24%
Gosterge Tahvil 40.02% 39.89% -13 bps*
Uzun Tahvil 28.41% 28.45% 4 bps*
USDTRY 34.1212 34.1698 0.14%
Gram Altin (TL) 2,879.86 2,923.80 1.53%
Ons Altin (USD) 2,622 2,658 1.39%
Tiirkiye 5Y CDS 274 267 -7 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« 30 Eylul haftasinda Cuma gunu ABD istihdam verileri yayinlaniyor. Pazartesi Cin PMI, Sali gtini Avrupa Bolgesi enflasyon verileri agiklaniyor. Yurt icinde ise Persembe gunu
enflasyonverileripiyasalar tarafindan yakindantakip edilecektir.
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

GararIN3BVA

Fon Sel Fonlan

B

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagiimiile, piyasasartlarina gore aktif

yonetilen bir yatirm fonuna portféytinde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye

yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

+  FonunRisk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt

Yatirim
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

TCMB'nin sahin tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatinmcinin basta ézellikle bono olmak tizere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugumuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
ortavadede 4 dolar hedefinin 6ntnun agildigini dustntyoruz. Kisa vadede yerli
yatinmei ilgisi ile ytkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz. Turev
enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle G BH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirimcinin basta ¢zellikle bono olmak tzere TL
varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global
endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdtgumuz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6éndndn agtigini
dusunuyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Yénetim
Ucreti

Yilin son ceyreginde baslamasi beklenen faiz indirim déngtstnden en olumlu
etkilenecek sektor olmasi nedeniyle bankacilik sektortine ilginin artabilecegini
dustnuyoruz. CDS primindeki geri cekilme ve devam eden not artisi
sureclerinin de bu temay desteklemeye devam edecegini distindigimuz igin
GBJ fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon)
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Yﬁnetim
Ucreti

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge
ederken; hem hisse senedi secimi ile getiri yaratmayl hem de hedging kaynakl
yuksek faiz getirisi elde etmeyi amaclamaktadir. Buna paral el olarak her piyasa

kosulunda poztif getiri saglamayl hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza
ekliyoruz.

MUT

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

Mayis ayi icin agiklanan yillik %75,45'lik enflasyon ile tepe noktayr gérmekle
birlikte Agustos enflasyonu ile birlikte %5197 seviyesine gerilemistir ve dusus
trendini teyit etmistir. Ontumuzdeki stirecte siki para politikasinin etkisi ile sene
sonu enflasyonunun %40'a yakinsadigini gorecegiz. Ek olarak, yilin ikinci
yarisinda Hazine'nin borglanma programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bu
gelismelerle birlikte Kasim ayindaki PPK icin faiz indirim bekl entisi gticlenmistir.
Tum bu etmenler géz o6nune alindignda dusen enflasyon ve yabanci

yatirnmecinin ilgisi GUV fonun yatinm yaptigi orta uzun vadeli faizleri daha da
asag| cekecektir.

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma
Araclarn Fonu
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Yatirim

Gori

Portfoy
Dagilimi

ABD'de son donemdegelen makro veriler isginda, FED Eylul ayinda 50 baz puan faiz
indirimine gitti. Yiin kalannda da 50 baz puanlik daha faiz indirimi ygpmasi
beklenmektedir. Faiz indirimlerinin, ekonominin resesyona girmedigi kosulda, ABD
hisse senedi piyasalarndaki iyimserigi desteklemesini ve yuksek faiz ortami
nedeniyle endekslerdeki ylikselise eslik edemeyen sektor ve sirketlerin 6ntmizdeki
dénemde 6ne cikmasini bekliyoruz. Gegtigimiz yiin sonlarndan itibaren teknoloji
sirketleri 6nailigiinde gerceklesen ve gende yaylmayan yikselis hareketi sonrasi
piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecesi dustntlimektedir.
Piyasadaki “rotasyon” beklentimz nedeniyle teknoloji sektorti disinda kalen

sektorlere, kiigik-orta 6lcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatirm yapan
GTY'yi 6neri listemize ekliyoruz

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylari:

« Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

»  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80%
» Dovizcinsirisk degeri: 3
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %5.3
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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Eurobond Kamu
67.6%

A Eurobond
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Yabanci Kamu
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viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

(D6viz) Fon

Serbest (D6viz) Fon

Yatinmci Profilive Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm vyaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%
» Dovizcinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
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Kurulustan bu yana mevduat eskenigi: %17.1
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gésterilmektedir.
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: % 7.8
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:
* Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel
sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yilhk yénetim Ucreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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ONEMLI NOTLAR
« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfoy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirirmcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagihim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

