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*) YurtdisiPiyasalar

+  Gectigimiz haftakuresel piyasalarda ABD blyume verileri ve FED' in favori enflasyon gostergesiolan ¢ekirdek PCE verisi takip edildi. ABD ekonomisi bu yilin ikinci geyreginde beklentilerin Gzerinde
%?2 .8 buytme gerceklestirdi. Biytme verisine ek olarak, cekirdek PCE verisibeklentilere paralel olarak yillik %2.6 artis gésterirken aylik bazda dustis trendinde kalmaya devam etti. Oncu gbsterge
niteligindeki flash PMI verilerinde, imalat verisinin 50" nin altinda 495 olarak daralma bdlgesinde aciklanmasi ise risk istahinidengeledi. Bu baglamda ABD hisse senedi piyasalarinda rotasyon temasi
devam etti. S&P endeksinde yatay seyir izlenirken, Nasdag endeksi %2 deger kaybederken, Russell 2000 kicuk 6lcekli firmalar endeksinde haftalik %3.7 deger kazanci gozlemlendi. Faiz hadleri,
enflasyon verilerinin beklentilere paralel olarak disus egliminde kalmasiyla asagi yonli hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 5 baz puan duserek haftay1 %4.20 seviyesinde kapatti. Bu hafta
FED'in faiz karar acklanirken, piyasalar FED' den federal fonlama araligini 5.25-5.50 seviyesinde sabit birakmasini beklemekte. Karar sonrasi FED Baskani Powell’ n yapacagi sézIl yonlendirme
piyasalarin odaginda olacaktir. Powell’ dan, gelen son enflasyon veriler isiginda daha glivercin ton beklenirken, risk istahinin rotasyon temasi esliginde kuvvetlenmesi beklenebilir. FED kararina ek
olarak daCumaglnuistindamverileripiyasalara yonverecektir.

* Avrupa Bolgesidncl gdsterge niteligindeki flash PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla risk istahinda sakin seyir yasandi. Avrupa hisse senedi piyasalarinin genelinde yatay seyir gdzlemlendi.
Almanya 10 yillik tahvil getirisinin de 5 baz puan asagi gelerek haftay %2.40 seviyesinde kapatmasi EURUSD paritesinin stabil kalmasindaki en énemli etken oldu. Bu hafta Avrupa Bolgesi biytime
ve enflasyon verileri piyasalarin takibinde olacaktir. Asya’ da bu hafta énemli hareket Japon Yen'i tarafinda yasandi. Piyasalar Japonya Merkez Bankasimin faiz arttiracagina yonelik beklentiye
girerken, Japon Yeni ABD Dolari'na karsi %2.5 degerlendi. Faiz artis beklentisinin kuvvetlenmesi ise hisse senedi piyasalarina negatif yansidi. Bu baglamda Japonya Nikkei ve Cin CSI300
endekslerinde sirasiyla %6.1 ve %3.7 deger kayiplari yasandi. Cin Merkez Bankasi faiz indirimine gitmesine ragmen risk istahini toparlamaya yetmezken, Cin teknoloji hisselerinde kayip %5' e
yaklasti. Bu hafta Asya’ da Cin PMI verileriyle, Japonya Merkez Bankasi’ nin faiz karan takip edilecektir. Emtiada petrol, Cin’ e yonelik bluytime beklentilerinin zayiflamasiyla Brent bazinda %2 deger
kaybetti. Bloomberg emtia sepetinde deger kaybi %15 oldu. Degerli metallerde haftalik bazda ons altinda yatay seyir yasanirken, ons gimus global buyimeye yonelik endiselerin artmasiyla %5
deger kaybetti. Bu haftaFED Baskani Powell’ in yapacagi s6zIU yonlendirme emtia ve degerli metal fiyatlamalari acisindan énemarz edecektir.

Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti. Enflasyonla mtcadelenin siki bir sekilde devam edileceginin alti ¢izilirken, karar metni piyasalarca sahin
algilandi. Risk primi cephesinde Turkiye 5 yillik CDS primi 5 baz puan asagi gelerek 260 seviyesinde haftayi kapatti. TUrk Lirasi'nda haftalik reel degerlenme devam etti. Hisse senedi piyasasindaise
gelinen dolar bazli seviyeler gz éninde bulunduruldugunda kar realizasyonu yasanirken, Istanbul XU100 endeksi haftalik %2.4 deger kaybetti. Bu hafta énemli bir veri bulunmazken, yurt disina
paralel olarak risk istahinda toparlanma beklenebilir.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 11,156.20 10,891.42 -2.37%
Gosterge Tahvil 42.03% 42.11% 8 bps*
Uzun Tahvil 27.98% 28.06% 8 bps*
USDTRY 33.0322 32.9477 -0.26%
Gram Altin (TL) 2,552.92 2,531.56 -0.84%
Ons Altin (USD) 2,401 2,387 -0.57%
Tiirkiye 5Y CDS 265 260 -5 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

+ 29 Temmuz haftasinda Carsamba FED' in faiz karariyla, Cuma istihdam verileri takip edilecektir. Avrupa Bolgesi Sall buyume, Carsamba enflasyon verilerini yayinliyor. Carsamba
Japonya Merkez Bankasifaiz karariyla Cin PMI verileritakip edilecek olup yurticinde énemliveri bulunmamaktadir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

¢ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatirm fonuna portfoéytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri: 3
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirimcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+ Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilmi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatirmcilara yoneliktir.
*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu surdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta 6zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta
vadede 4 dolar hedefinin 6ntntn acildigini distntyoruz. Kisa vadede yerli yatirimer ilgisi ile ytkselen
endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri ¢cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz.

Turev enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam
etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sdrdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta ¢zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta

vadede 4 dolar hedefinin énuntn actigini distntyoruz. Bu nedenle GHS fonumuwzu tavsiye listemize
ekliyoruz.

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢c bor¢clanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dists trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmayi hedeflemektedir. Mayis ayiigin agiklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gordugumuzt dusinmekteyiz. Onumuzdeki stirecte ski para politikasinin etkisi ile
sene sonu enflasyonunun %40'a yakinsadigini gérecegiz. Buna ek olarak, yilin ikinci yarisinda Hazine'nin
borclanma programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bizimle beraber benzer gortsler yurtdisi yerlesik
yatirimcilar tarafindan da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi.
Yilbasindan bu yana artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Tum bu

etmenler géz 6nine alindiginda dusen enflasyon ve yabanci yatrimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta
uzun vadeli faizleri daha da asagi gekecektir.

GUV

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclari Fonu

Kurulustan Bu Yana (27.05.2024)
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Fon Onerilerimiz

Portfoy
Dagilimi

Global ekonomilerdeki Ctretim verilerinde son dénemde canlanma gozlenmektedir. ABD'de blyldme
gostergelerindeki olumlu trend devam ederken, Almanya Uretim verileri toparlanma emareli gostermekte,
Cin'de ise ekonomiyi destekleme adimlari atiimaktadir. Global buyimedeki olumlu gidis endtstriyel metaller
basta olmak Gzere emtialara olan talebi arttirmaktadr. Bununla beraber son dénemde Ortadogu'da
jeopolitik risklerin artmasi petrol ve altin fiyatlarini desteklemektedir. Global piyasalrdaki bu gelismelerin
emtia fiyatlari agisindan destekleyici oldugunu dustntyoruz. Portféytnin tamami endtstriyel metal, tarim,

enerji emtialari ile kymetli madenlerden olusan ve beklentiler dogrultusunda alt emtia agrliklarini dinamik
olarak yoneten Emtia Serbest Fonu'nu éneri raporumuza ekliyoruz.

GZE

Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon
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Diisiik Risk Profili EUZ - Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

» Birikimlerini diisiik riskle ve kisa vadede
EUR cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak

degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.50%
» Dovizcinsirisk degeri: 2
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Diisiik/Orta Risk Profili GRO -
Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatinm
yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
Doviz cinsirisk degeri: 3

Son1Yil

5%

3%
1%

4.0%

|

|

-1%

Temmuz 23
Agustos 23
Eylul 23
Ekim 23
Kasm 23
Aralk 23
Ocak 24
Subat 24
Mart 24
Nisan 24
Mayis24
Haziran 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.4
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektér Eurobond
13.7%

Kamu

YP Ters
Eurobond Repo
16.6% 56.4%

Yabanci Kamu
Borg. Arag.
13.3%

Fon Oneri Raporu - 29 Temmuz 2024

Déviz Fon Onerilerimiz

Orta Risk Profili GAS -
(Do6viz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylar:
« Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD

bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim Gcreti: 1.00%
+ Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %5.9
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ciincii Serbest

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz
cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel

sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.

Fonun yillk yonetim Ucreti: 1.00%

Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR

+ 30.04.2024 tarihli 8434 sayili Cumhurbaskani karari uyarinca; 23.10.2020'de uygulanmaya baslanan Para Piyasasi Fonlari, Borclanma Araclari Fonlari, Kiymetli Madenler Fonlari, Fon Sepeti
Fonlari ve Katilim Fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclarda %0 olan stopajorani, 31 Temmuz 2024 tarihine kadar %7.5'a ¢ikartildi. Vergi avantaji sunan bu fonlarda;
« 23.10.2020 - 30.04.2020 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %0 olarak uygulanacaktir.
+ 01.05.2024 - 31.07.2024 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %7,5 olarak uygulanacaktir.

Gercek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmeci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gegmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigl tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayll portfoy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

