Garanti BBVA Portfoy

Fon Oneri Raporu ‘
28 Ekim 2024 ¢



Fon Oneri Raporu - 28 Ekim 2024

wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta ABD endekslerinde yaklasan baskanlik segimleri 6dncesi volatilite artarken yatinmcilarin global olarak nakit disindaki varliklardan ¢ikis gosterip riskten kaginma temasina agirlik
verdikleri gbzlemlendi. Bununla birlikte bu hafta gelen ABD datalarina baktigimizda 6zellikle PMI datalarinin beklenenden daha iyi gelmesi resesyon ihtimallerini daha da dustrirken dayanikl mal
siparigleri verisi ise yine ekonominin simdilik saglkli bir sekilde isledigine dikkat cekti. S&P endeksi haftay eksi kaparken Nasdaq Tesla hissesindeki beklentilerden iyi gelen satis rakamlarinin
destegiyle hafta ortasina kadar negatif seyrederken Cuma gunu itibariyle haftayr hafif yukselisle kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu hafta da ytkselmeye devam ederek haftayr 4.27%
seviyesinden kapatti. Ozellikle yaklasan baskanlik secimleri sonrasi kim kazanirsa kazansin bitce agiginin devamini saglayacak politikalar sebebiyle yakin vadede herhangi bir resesyon ihtimali
dogmadikca ABD faizlerinin mevcut seviyelerinde hareket etmesini bekleriz.

« Avrupa Birligi bolgesinde gectigimiz hafta her ne kadar enflasyonun beklentiler dahilinde hareket ettigini gérdilysek de para arzinin beklentilerin tzerinde arttigi aciklandi. Onceki hafta yapilan
Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimi bu hafta da ses getirirken 6zellikle analistler tarafinda yavaslayacak bir ortak AB ekonomisinin merkez bankasini daha sert faiz indirimlerine itecegi algisi
hakim. Buna karsin AMB Uyelerinin gectigimiz hafta faiz indirim patikasinda 50 baz puanlik bir faiz artisinin kesin olmadig1 konusundaki israrli yorumlarini takip ettik. Buna gére AMB de ayni diger
buytk merkez bankalari gibi veri odakl gidecegini sdylese de piyasada Euro dolar karsisinda yine haftayi kayiplarla tamamladi. Asya tarafinda Cin hafta basinda faiz indirerek ekonomiye destek
verme politikasini strdtrirken bunun yine de konut piyasasinda koklu bir degisiklige yol agmayacaginin anlasilmasiyla etkisi kisith kaldi. Ancak her ne kadar bu desteklerin kisith kalacagi dustintlse
de Cin endeksleri gegen hafta nispeten yatay bir seyir gostererek en azindan uzun bir stre sonra stabil kalabildi. Yen ise dolar karsisinda yine deger kaybederek 150 seviyesini gecti; bu seviye
ozellikle Japonya Merkez Bankasi yetkilileri tarafindan yakin takip edilmekle birlikte gelecek olan faiz artisiyla alakali tartismalari yeniden kérukluyor. Emtia tarafinda petrol israil'in hafta sonu iran’a
gerceklestirdigi saldirinin sadece askeri hedeflerle kisitl kalmasindan 6tird yine haftaya negatif bir acilis yapti ve 73 dolarin altindan islem gormekte. Bununla birlikte Altin ise gectigimiz hafta yine
hafif alicilh seyrederek ytkselis serisini bir hafta daha uzatirken gimus de kritik 32 dolar seviyesinin tUzerinde tutunarak kiymetli madenlerdeki yikselise destek verdi.

Yurtici Piyasalar

* Yurtici tarafta gectigimiz hafta kritik bir veri gelmezken TL varliklarin performansi karisik seyretti. BIST 100 endeksi haftayi Cuma gtintine kadar nispeten yatay surdurtrken Cuma giini gelen aciga
satis yasaginin kalkma Umitleriyle birlikte haftayl 1.30% pozitif kapatti. Borsadaki saticili ve zayif hacimli trend bir stredir dikkat cekmekle birlikte yakin vadede aciga satisla ilgili haber akisi
yakindan takip edilecektir. Turk Lirasi ABD dolari karsisinda yine neredeyse yatay bir haftayl kapatirken Turk tahvillerindeki deger kayiplari dikkat cekti. 10 yillik bilesik tahvil faizinin 30%'" u
gecmesiyle birlikte dikkatler yine merkez bankasinin potansiyel faiz indiriminin ne zaman yapacagi yoninde tartismalar artti. Faiz indirimi tarafinda genel kani Ocak ayi olarak sekillenmis olsa da
kimi analistler dustk ihtimal olarak da gortlse Aralik ayinda faiz indirimi gelebilecegi yontiinde yorumlarda bulundular.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 8,793.61 8,908.47 1.31%

Gosterge Tahvil 42.81% 42.98% 17 bps*
Uzun Tahvil 29.70% 30.28% 58 bps*
USDTRY 34.2321 34.2819 0.15%

Gram Altin (TL) 3,000.38 3,035.13 1.16%

Ons Altin (USD) 2,721 2,748 0.96%
Tiirkiye 5Y CDS 268 272 4 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« 28 Ekim haftasinda yurtici piyasalar Sali gtint Cumhuriyet Bayrami kutlamalari ile tatil iken ABD'de bu hafta issizlik maasi basvurulari ve 3. Ceyrek buyume verileri takip edilecek
olmakla birlikte Avrupa Birligi bélgesinde 6nce buylme verisi sonra enflasyon verisi dikkatle takip edilecektir. Yurtiginde dis ticaret dengesi verisi dikkat ¢ekiyor.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat stii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Ttrk
Yatirim hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordtgumuz 3.2 USD

e e o seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin énunun acildigini dustniyoruz.
GOI“U§U Kisa vadede yerli yatinmci ilgisi ile ytUkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dusundyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif
hisse secimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk
hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordugimiz 3.2 USD

seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6ndndn actigini dastndyoruz. Bu
nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GBH GHS
Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Senedi Yogun Fon) Yogun Fon)
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Yatirim Fonu
1,1%
Portfoy Portfay Yathlgwo/Fonu Hisse Senedi
S o S 95,2%
Dagilimi U Hisse Senedi Dagilimi
Y 82,8% Para Pi
Arag. ara Piyasasl
16,1% Arag.
2,9%
Yénetim 3.20% Yonetim
Ucreti

3.20%

Ucreti

Risk Degeri

Risk Degeri
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Fon Onerilerimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler isiginda, FED Eylul ayinda 50 baz puan faiz indirimine
gitti. Yilin kalaninda da 50 baz puanlik daha faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz
indirimlerinin, ekonominin resesyona girmedigi kosulda, ABD hisse senedi piyasalarindaki
iyimserligi desteklemesini ve yuksek faiz ortami nedeniyle endekslerdeki yukselise eslik
Yatirhm edemeyen sektor ve sirketlerin Snimuzdeki dénemde 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Gegtigimiz yilin
G6I"ﬁ§ﬁ sonlarindan itibaren teknoloji sirketleri dncultginde gerceklesen ve genele yayilmayan yukselis
hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecegi
dustnulmektedir. Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektért disinda kalan

sektorlere, kictuk-orta olcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatirim yapan GTY'yi 6neri
listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon

Yatirhm
Goriisii

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem hisse
senedi secimi ile getiri yaratmayl hem de hedging kaynakli yuksek faiz getirisi elde etmeyi

amaclamaktadir. Buna paralel olarak her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen
fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

MUT

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

14% Kurulustan Bu Yana (21.08.2024)
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3
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(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirirmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%

* Doviz cinsirisk degeri: 3
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Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %13.1
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

» Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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! 388
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0.9
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73

Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel
sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagihmla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
Son 1VYil
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20%
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Ekim 23
Aralik 23
Subat 24
Nisan 24

Haziran 24
Agustos 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %9.0
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektor
Eurobond
25,6%

YP Mevduat

Kamu 2,6%

Eurobond
71,0%

Teminat
0,4%
YP Kamu Borg.
Arag.
0,4%
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

