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*) YurtdisiPiyasalar

» Gegctigimiz hafta ABD Merkez Bankasi FED' in faiz karar tutanaklari takip edildi. Tutanaklar, yetkililerin enflasyon konusunda endiseli oldugunu ve bazi Gyelerin enflasyon risklerinin artmasi
durumunda para politikasinda sikilasmaya gitmeye hazir oldugunu gosterdi. Bu baglamda, 2024 yili icinde iki faiz indirimi bekleyen piyasalarda, faiz indirim beklentisi bire diiserken, faiz indiriminin
Aralik ayl toplantisinda gelmesi beklenmekte. Uzun vadeli faiz hadlerinde de yukari yonlt hareket yasanirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi haftay1 %4.48 seviyelerinde kapatti. FED tutanaklarina ek
olarak, gelen 6ncl gosterge niteliginde PMI verileri hem hizmet hem de imalat tarafinda beklentilerin Gzerinde buyime bolgesinde aciklanarak, risk istahini dengeleyen en énemli faktér oldu.
Michigan Universitesi enflasyon beklentilerinin, hem kisa hem uzun vadede beklentilerin altinda sirasiyla %33 ve %3 olarak acklanmasi da risk istahini destekledi. Hisse senedi piyasalarina
bakildiginda, FED' den gelen sahin yorumlara karsin glicli gelmeye devam eden veriler isiginda S&P endeksi haftayi yatay seyirde kapatti. Nasdaqg endeksi ise Nvidia'nin gicli bilango aciklamaya
devam etmesine paralel olarak %14 haftalik deger kazandi. Bu hafta ABD buyime verileriyle, FED' in favori enflasyon géstergesiolan cekirdek PCE verisi takip edilecektir. Enflasyonda yukari yonlt
sUrpriz yasanmamasi durumunda riskistahinin kuvvetli kalmasi beklenebilir.

* Avrupa Bolgesi PMI verileri beklentilere paralel olarak aciklanirken, toparlanmaya devam etti. Almanya 10 yillk tahvil getirisi kiiresel faiz hadlerindeki ylkselise paralel olarak %258 seviyesine
gelirken, EURUSD paritesinde yatay seyir gbzlemlendi. Avrupa hisse senedi piyasasinda da volatilitenin distk gectigi bir hafta geride birakildi. Bu hafta Avrupa Bolgesi enflasyon verileri piyasalarnn
odagindaolacaktir. Asya' da Cin Merkez Bankas! en dusUk kredifaiz oraninda degisiklige gitmedi. Buna ek olarak, hafta ortasinda FED' den gelen sahin mesajlar ve ABD-Cin ticaret geriliminin belli bir
stireden beri artis gosteriyor olmasi, Cin ana endeksi CSI300" de satis baskisi yaratirken, endekste haftalik %2 deger kaybi yasandi. Bu hafta Cin PMI verileri bdlgedeki risk istahini etkileyecek en
onemliveriler olacaktir. Emtiada petrol, jeopolitik haber akisinin hiz kesmesi ve ABD’ den gelen gliclt stok verileriyle Brent petrol bazinda haftalik %2 2 deger kaybetti. Bloomberg emtia sepetinde
de haftalik kayip %1' e ulasti. Degerli metallerde kuresel faiz hadlerindeki ytkselis ve jeopolitik haber akisinin azalmasiyla ons altin haftalk %3.3 deger kaybetti. Bu hafta ABD ¢ekirdek PCE verisi
emtia ve degerlimetallerin fiyatlamalarinda énemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde TCMB politika faizini beklentilere paralel olarak %50 seviyesinde sabit birakti. Faiz kararina ek olarak atilan likidite adimlariyla, piyasadaki likidite fazlasi gekilerek, Cuma gtinti gecelik faiz
orani %53 olan tavan seviyeden islem gbrmeye basladi. Risk primi cephesinde, kiiresel faiz hadlerindeki yikselise ragmen Turkiye 5 yilllk CDS 266 seviyesinde dengeli seyrine devam etti. Doviz
piyasasinda Turk Lirasi'nin reel degerlenmeye devam etti gbzlemlendi. Hisse senedipiyasasi ise kliresel piyasalardakiyatay seyre paralel olarak sabit kaldi. Bu hafta ticaret acigive blyiime verileri
Onem arz edecektir.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 10,643.58 10,676.65 0.31%

Gosterge Tahvil 42.50% 41.86% -64 bps*
Uzun Tahvil 27.62% 27.84% 22 bps*
USDTRY 32.2295 32.2273 -0.01%
Gram Altin (TL) 2,503.99 2,420.26 -3.34%
Ons Altin (USD) 2,415 2,334 -3.37%
Tiirkiye 5Y CDS 268 266 -3 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« 27 Mayis haftasi ABD' de Persembe buyume, Cuma cekirdek PCE verisi yayinlaniyor. Cuma Avrupa’ da enflasyon, Cin' de PMI verileri aciklaniyor. Yurt icinde Persembe ticaret
acigl, Cumabutyldme verileripiyasalarin odaginda olacaktir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Garz BVA
Fon Se} Fonlan

A
Imh/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu Yiiksek Risk Profili GVI - Ugiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

¢ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dengelibirvarlik dagilimiile, piyasasartlarina gore aktif » Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif + Dinamik bir varlk dagilmi iler Piyasa sartlarina gore
yonetilen bir yatinm fonuna portféytinde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yénetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.

*  Fonunyilik yénetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 4 + Fonun Risk Degeri: 4

+  FonunRisk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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TCMB'nin sahin tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatinmcinin basta ézellikle bono olmak tizere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugumuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
ortavadede 4 dolar hedefinin 6ntnun agildigini dustntyoruz. Kisa vadede yerli
yatinmei ilgisi ile ytkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz. Turev
enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle G BH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatirimcinin basta ¢zellikle bono olmak tzere TL
varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global

endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdtgumuz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6éndndn agtigini
dusunuyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal disiplin ile igili atilan adimlarin yani sira TCMB'nin sahin tutumunu
strdirmesi nedeniyle TL varliklara artan ilgiyle hisse Turk hisse senetlerine de
ilginin arttigi bir ddnem yasiyoruz. Bankacilik sektoriinde yabanci sermayenin
satin alma yénunde ilgisi oldugu haberleri bu sektértin olumlu ayrismasina
neden oluyor. Ontmizdeki dénemde de enflasyonla miicadelede basari
kazanilacag! ve faizlerin tepe yapip geri cekilecegi beklentisi bankalarla ilgili
temel hikayenin de devam edecegine isaret ediyor. Hisselerde yasanan hizl
yukselise ragmen hem kaldirag hem de hisse dagilimi tarafinda dinamik yapisi

ile dalgalanmalari yoneterek olumlu havadan faydalanmayr amaclayan GBJ
fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz.

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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Global ekonomilerdeki  Uretim  verilerinde son canlanma
gozlenmektedir. ABD'de buyume gostergelerindeki olumlu trend devam
ederken, Almanya Uretim verileri toparlanma emareli gdstermekte, Cin'de ise
ekonomiyi destekleme adimlari atiimaktadir. Global buytimedeki olumlu gidis
endustriyel metaller basta olmak Uzere emtialara olan talebi arttirmaktadir.
Bununla beraber son dénemde Ortadogu’da jeopolitik risklerin artmasi petrol
ve altin fiyatlarini desteklemektedir. Global piyasalardaki bu gelismelerin emtia
fiyatlan agisindan destekleyici oldugunu dustintyoruz. Portfoyinin tamami
endustriyel metal, tarim, enerji emtialari ile kiymetli madenlerden olusan ve
beklentiler dogrultusunda alt emtia agirliklarini dinamik olarak yoneten Emtia
Serbest Fonu’'nu éneri raporumuza ekliyoruz.
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Fon Onerilerimiz

Yilin basindan itibaren gerek ABD'de gelen veriler, gerekse ABD Merkez
Bankasi (FED) yefkililerinden gelen agiklamalar, FED'in bu yil faiz
indirimlerinde acele etmeyecegini teyit etti. Ayni sekilde Avrupa Merkez
Bankasi'ndan da bu yil icin faiz indirim beklentileri Haziran sonrasi
doéneme kaydi. Dolayisyla 6numuzdeki donemde kisa vadeli faizlerin
yluksek kalmasi beklentisiyle, cok kisa vadeli kamu ve ¢zel sektor

Eurobond ve repo yatrimi yapan GRO fonumuzu o6neri raporumuza
ekledik.

GRO

Garanti Portfoy Otuzuncu Serbest
(Doviz) Fon

5% Kurulus itibariyla (01.06.2023) 41%
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.7
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Yilin basindan itibaren gerek ABD'de gelen veriler, gerekse ABD Merkez
Bankasi (FED) yetkililerinden gelen aciklamalar, FED'in bu yil faiz indirimlerinde
acele etmeyecegini teyit etti. Ayni sekilde Avrupa Merkez Bankasi'ndan da bu
yil icin faiz indirim beklentileri Haziran sonrasi doneme kaydi. Dolayisiyla
onumuzdeki dénemde kisa vadeli faizlerin yuksek kalmasi beklentisiyle, kisa
vadeli EUR cinsi 6zel sektér Eurobond ve repo yatirimi yapan EUZ fonumuzu
Oneri raporumuza ekledik.

EUZ

Garanti Portfoy Serbest (D6viz-Avro)
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Déviz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBV A Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varhk
ve islemlere yatirim yapin.

GPL - Birinci Serbest (Déviz) Fon O GROFO?'t“Z“""“ Serbest (Doviz) Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci Serbest (Déviz) Fon
Yatinmci Profili ve Fon Detaylar: Yatinmci Profili ve Fon Detaylani: Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:
« Birikimlerini diisiik riskle ve kisa vadede doviz « Birikimlerini orta-uzun vade bakis acisiyla, doviz e Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektoér
cinsi  varlik ve islemlere yatinm yaparak bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara Eurobond'larina yatinm yaparak, orta-uzun
degerlendirmek isteyenyatinmcilara yoneliktir. yoneliktir. vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en
e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00% »  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80%

uygun dagilimla yararlaniimasini hedeflemektedir.
Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden gésterilmektedir. *Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR

+ 30.04.2024 tarihli 8434 sayili Cumhurbaskani karari uyarinca; 23.10.2020'de uygulanmaya baslanan Para Piyasasi Fonlari, Borclanma Araclari Fonlari, Kiymetli Madenler Fonlari, Fon Sepeti
Fonlari ve Katilim Fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclarda %0 olan stopajorani, 31 Temmuz 2024 tarihine kadar %7.5'a ¢ikartildi. Vergi avantaji sunan bu fonlarda;
« 23.10.2020 - 30.04.2020 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %0 olarak uygulanacaktir.
+ 01.05.2024 - 31.07.2024 tarihleri arasinda alinan fonlar, ne zaman satilirsa satilsin stopaj %7,5 olarak uygulanacaktir.

Gercek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmeci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gegmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigl tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayll portfoy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

