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ain)  Yurtdisi Piyasalar
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» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD Baskani Donald Trump'in baskanlk gérevini devralma téreni yakindan takip edildi. Trump’in resmi olarak géreve baslamasiyla birlikte,
beklenenden daha az korumaci politika uygulamalari ve tarifelere imza atmasi, piyasalardaki risk istahini toparladi. Ozellikle yapay zeka alaninda sagladigi ek fonlama, bu
sektordeki firmalarin deger kazanmasinda dnemli bir etken oldu. Veri akisinin sinirl oldugu haftada, 6nci gdsterge niteligindeki flash PMI verileri aciklandi. ABD'de hizmet sektori
beklentilerin altinda kalirken, imalat sektérd surpriz bir sekilde beklentilerin Uzerinde, genisleme bolgesinde gerceklesti. Uzun vadeli faiz oranlarinda kayda deger bir degisiklik
yasanmazken, hisse senedi piyasalarinda risk istahinin kuvvetlendigi gézlendi. Bu durum, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin %1,7 deger kazanmasiyla sonuglandi. Bu hafta,
ABD’de buyume ve cekirdek PCE gibi Fed'in favori enflasyon gostergeleri takip edilecek. Carsamba gtnt Fed'in faiz karari aciklanacak ve piyasalarda federal fonlama araliginin
%4,25-4,50 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Piyasalar, Fed'in ilk faiz indirimini 2025 yilinin Haziran ayinda gerceklestirecegini tahmin ederken, Baskan Powell'in yapacagi
yonlendirmeler varlik fiyatlamalari acisindan kritik éneme sahip olacak.

* Avrupa Bolgesi'nde aciklanan flash PMI verileri, ABD'ye paralel olarak imalat sektoériinde pozitif strprizle sonuglanirken, hizmet sektéri beklentilere uygun sekilde gerceklesti.
Bolgede faiz oranlarinda kayda deger bir degisiklik gbzlemlenmezken, hisse senedi piyasalari genelinde risk istahina bagh olarak %1,5 oraninda deger kazanci yasandi. EUR/USD
paritesinde ise, yilin ilk haftalarinda risk istahindaki bozulmanin ardindan, Trump'tan beklenenden daha az korumaci adimlarin gelmesiyle %2,2'lik bir deger kazanci goéruldt. Bu
hafta Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karari ve bluyume verileri takip edilecek. Piyasalarda, AMB'nin politika faizini 25 baz puan indirerek %2,90 seviyesine dusirmesi
bekleniyor.Asya'da 6nemli bir veri akisinin olmadigi haftada, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklentilere paralel sekilde 25 baz puanlik bir faiz artisi gerceklestirerek politika faizini
%0,50 seviyesine ¢ikardi. BoJ'un, bu faiz artisi 6éncesinde piyasalara haftalar éncesinden iletisim saglamasi nedeniyle, risk istahinda bozulma yasanmadi. Asya piyasalari
genelinde hafif pozitif getiriler kaydedildi. Bu hafta ise Cin'den gelecek PMI verileri ve Japonya'nin enflasyon verileri takip edilecek. Petrol fiyatlari, Trump’in OPEC ulkelerine arz
artisi talebinde bulunmasiyla dusts yasadi. Brent petrol fiyatlari, kiresel jeopolitik haber akisindaki iyilesmenin de etkisiyle haftalik bazda %4'Gn Gzerinde deger kaybetti.
Bloomberg emtia sepeti, degerli metallerin destegiyle haftayi yatay bir seyirde kapatti. Dolar endeksi DXY'nin deger kaybetmesi, degerli metallerde alici bir seyir olusturdu. Ons
altin %2,5, gumus ise %0,8 oraninda deger kazandi. Bu hafta Fed Baskani Powell'in yapacagi aciklamalarin, emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari Gzerinde etkili olmasi
bekleniyor.

Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) beklentilere paralel olarak 250 baz puanlik faiz indirimine giderek politika faizini %45 seviyesine dusurdu. Merkez
Bankasi, son dénemde artan likidite fazlasi nedeniyle sterilizasyon tedbirlerini artiracagini aciklayarak, yaklasik 20 yil sonra ilk kez 30 gun vadeli depo alim ihalesi acti. Rezerv
tarafinda ise guclu seyir devam ederken, brtt rezervler 163,3 milyar dolara ulasarak yeni bir rekor kirdi. Kiresel piyasalarda faizlerin sakinlesmesi ve Merkez Bankasi'nin olumlu
adimlariyla Turkiye'nin 5 yilhik CDS primi 13 baz puan duserek 260 seviyesine geriledi. Hisse senedi piyasalarinda kuresel piyasalara paralel olarak alici bir seyir hakim olurken,
BIST 100 endeksi %1,3 oraninda deger kazandi. Devlet tahvillerinde, gelen faiz indirimi ve ortodoks durusun devami ile asagi yonlu sert hareketler yasandi. Turkiye'nin 10 yillik
tahvil getirisi %27 seviyesinin altina geriledi. Déviz piyasasinda ise Turk Lirasi'nin reel olarak degerlenmeye devam ettigi gb6zlemlendi.



]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi
BIST 100
Gosterge Tahvil

Uzun Tahvil
USDTRY

Gram Altin (TL)
Ons Altin (USD)
Tiirkiye 5Y CDS

Gecen Hafta

9.977,94
38,96%
28,00%
35,4478
3.081,50
2.703
273

Giincel Seviye
10.104,85

38.22%
26,72%
35,6719
3.181,29
2.771
260

-74 bps*
-128 bps*

-13 bps*

Degisim

1,27%

0,63%
3.24%
2,49%

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

Fon Oneri Raporu - 27 Ocak 2025

25 Ocak haftasinda Carsamba glint FED'in faiz karari, Cuma ¢ekirdek PCE verisi agiklaniyor. Persembe Avrupa Merkez Bankasi faiz karari, Pazartesi Cin PMI verileri yayinlaniyor. Yurt

icinde ise 6nemli bir veri bulunmamaktadir.



Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Ocak 24

Fon Sepeti Fonlarimiz

Orta Risk Profili
irinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat (istii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirrm fonuna
portféylnde yer vermek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 3
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ugiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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46,7%


https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik seyrin faiz indirim
Yatirhm dongusunun fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile degisebilecegini
Gﬁl“l'.'l§l'.'l dustntyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip

Turk hisse senetlerinde yil ortasindan itibaren yabanci ¢ikisi ve yerli yatirimel ilgisinin az olmasi
Yatirhm
bir risk getiri-profilisunmaya devam etmesini bekliyoruz.

nedeniyle yasanan geri cekilme endeksi degerleme anlaminda daha makul seviyelere tasidi. Faiz
indirim dongtslyle Turk hisse senetlerinde daha cazip bir risk-getiri profili olustugunu
goriyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu 6nermeye devam ediyoruz.

Goriisi

GBH GHS

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini goérdagtni
dusuntyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda faiz
Yatirhm indirimi déngusinin baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi beklentilerinin
Gﬁl“l'.'l§l'.'l artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki faiz seviyelerinin asagi
gelecegini dustundurmektedir. Bu sebeple daha cok orta vadeli tahvil yatirrmi yapan GA1
fonumuzu 6ntimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek éneri listemize ekliyoruz.

Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari tcret diizenlemesi ve faiz indirimi dongtistintin baslamasi

ile beraber bu surecten en fazla faydalanacagini disindigtmuz bankacilik ve insaat sektora
temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GA1 GID

Garanti Portféy Bor¢clanma Araclari Fonu Garanti Portfoy insaat Sektorii Degisken Fon
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Déviz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar' ile tek tikla
doviz cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili

Orta Risk Profili
GRO - Otuzuncu Serbest (Déviz) Fon

. Orta Risk Profili
EUN - Ikinci Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yiiksek Risk Profili
GPC - Ikinci Serbest (D6viz) Fon

GAS - Uciincii Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari: Yat Profili ve Fon Detavlar::
«  Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede . Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlk ve aurimci Frorili ve Fon Detaylari:
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak i g i i ‘ '
5 i i s e P islernlere yat||:|m _yaparak degerlendirmek isteyen degerlendirmek isteyen yatirimcilara yoneliktir. Eurobond’larina  yatinm  yaparak, orta-uzun
degerlendirmek isteyen yatinmcilara yoneliktir. yatinmcilara yoneliktir. A .
o ” YA -~ «  Fonunyillik ydnetim ticreti: 1.00% vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun
» Fonunyillik ydnetim tcreti: 0.80% * Fonunyillikyonetim tcreti: 0.30% Sviz Ginsi ri Sari- dagilimla yararlaniimasini hedeflemektedir
. Doviz cinsi risk degeri: 3 o Devizelie ieacian 5 + Dovizcinsirisk degeri: 4 8 vanayanimacing 5
: Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
Birikimlerini orta vade bakis agisiyla, USD bazinda + Agrrlikli olarak uzun vadeli kamu ve &ézel sektdr
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Yabanci Eurobond
Kamu Eurobond Eur?%ond 52,5 Kamu
o
EEYOS YP Mevduat ' \ Yabanci Eurobond
Ozel Sektor 1,5% Eurobond 60,0%
Eurobond ) 10,0%
59,0% Kamu Ozel Sektor
Yabanci Kamu Borg. Eurobond Eurobond
Arac 96,0% 25%
12,5% Ozel Sektor
e % Eurobond
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YP KiTaugBorg. Eurobond 30,0%
3.2%

46,0

(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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