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wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Bir 6nceki hafta FOMC sonrasi kuvvetli performans gosteren Amerikan S&P500 ve Nasdaq endeksleri bu haftayi ise saticili kapatti. Hafta basinda gelen kuvvetli yeni ev baslangiclari datasi Sali
gunt 1.63mn ile beklentilerin hayli Ustinde gelmesine ragmen piyasayi pozitif anlamda ¢ok etkileyemedi. Cuma gini agiklanan PMI datalarinda ise ABD ekonomisinde hizmetler sektérindn
kuvveti dikkat cekerken, 48.5 beklenen imalat sektdord PMI verisinin 46.3 ile beklentilerin belirgin altinda kalmasiyla ABD ekonomisinde Uretim tarafinin hala daha yeterli performans
gosteremedigini teyit etti. FED baskani Powell’ in senatodaki bankacilik komitesine yapmis oldugu sunumda, FED baskani gectigimiz hafta faizi sabit birakmis olsalar da ¢ekirdek enflasyon ve PCE
tarafinda hedefe ulasmak igin FED' in éntinde hala uzun bir yol oldugunu ve bu surecte de belki bir ama muhtemelen iki faiz artisi yapmak durumunda kalabileceklerini s¢yledi. Powell" in faiz
patikasi hakkinda vermis oldugu daha ytksek faiz ipuglari bir sonraki toplanti icin piyasada fiyatlanan 25 baz puanlik faiz artisi intimalini 72%’ ye kadar yukseltti. ABD 10 yillik tahvil faizi Powell” in
yorumlari sonrasinda 3.80% seviyesinin Uzerine ¢gikmis olsa da haftaya basladigi seviye olan 3.76%' nin 3 baz puan altinda 3.73 % seviyesinden kapadi. Genel anlamda risk istahinin azaldigi
haftada ABD endeksleri deger kaybederken, DXY ise haftayi hafif degerlenerek kapatti.

+ EURUSD 6nceki hafta ECB’ nin sahin tutumu kaynakli olusan kazanclarini bu hafta koruyamadi. Hem butun hafta Cin kaynakh baslayan riskten kacgis temasi ve Powell’ In hafta ortasindaki sahin
mesajlariyla EURUSD paritesi haftayl 0.39% kayipla kapadi. Avrupa borsalari da global risk istahinin dismesinden paylarini aldilar. Alman DAX endeksi haftayi 3.23% kayipla, Fransiz CAC40
endeksi haftayl 3.05% kayipla ve STOXX 600 ise haftayr 2.93% kayiplarla kapadilar. Agiklanan datalar eksininde ise tuketici gliveni beklentilerin biraz tizerinde ancak hala eksi gelirken, Cuma
guinu agiklanan kompozit PMI verisinin 52.5 beklenirken 50.3 gelmesi Avrupa bolgesindeki ekonomik aktivitenin artan enflasyona ragmen yeterli kadar kuvvetli olmadigini gésterdi. Ozellikle 44.8
beklenen imalat PMI verisinin 43.6 ile beklentilerin altinda kalmasi da Avrupa piyasalarini negatif etkiledi. Gelen datalar 1siginda 10 yillik Alman tahvil faizi haftayi hafif asagida kapadi. ingiltere’ de
ise daha farkli bir gtindem vardi. Carsamba gunu yilliklandiriimis 8.4% olarak gelmesi beklenen enflasyon datasinin 8.7% ile beklentilerin hayli tizerinde kalmasi 2 glin sonraki agiklanan BoE faiz
kararini etkiledi; ingiliz merkez bankasi politika faizini beklentilerin tizerinde 50 baz puan arttirdi ve faizi 5%’ e cekti. Cin' de ise hukumetin 6zellikle konut piyasasi tarafinda beklenen tesvik
politikalarinin devaminin kuvvetli gelmemesiyle negatif actigl haftayi yine belirgin eksilerle kapatti. Halihazirda beklenen blyumeyi bir tirlt gosteremeyen Cin ekonomisinde bir stredir teknoloji
ve konut sektorine verilecek olasi tesvikler yakindan takip ediliyordu. Cin merkez bankasin 5 yillik faizi beklentilerden 5 baz puan daha az indirmesi zaten bir 6énceki hafta sonu umdugu tesvik
haberlerini alamayan yatirnmcilarin tlkede mortgage faizlerinin belirlenmesinde etkili olan 5 yillik faiz indiriminin de yeteri kadar gelmemesiyle ciddi negatife donmesine sebep oldu. Merkez
bankasi tarafindan da yeterli destegi bulamayan Cin ekonomik buytmesi 6nimtzdeki haftalarda yakindan takip edilecek. Brent petrol ise olusan Cin kétumserliginin global talep tzerinde yarattigi
baski sebebiyle haftayl 2.41% gerileyerek 74.45 seviyesinde kapatti. Global azalan risk istahina ragmen degerli metaller haftay negatif kapadilar. Hafta icerisinde 1940 ons/dolar kritik direncinin
altini defalarca test eden Altin haftayi 1.88% kayipla 1921 ons/dolar seviyesinde kaparken GUmus haftayi 7.32% gibi belirgin bir kayipla 22.42 dolardan kapatt..

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde ise yeni merkez bankasi baskaninin liderlik ettigi ilk PPK karari yogun bir sekilde takip edildi. TCMB faiz karari toplantisinda 20% seviyesine yUkseltmesi beklenen
politika faizini 8.50% seviyesinden 650 baz puan arttirarak 15.00% seviyesine yUkseltti. Piyasa beklentisinin altinda kalan faiz artisi TL ve CDS primi Uzerinde negatif etki etti.
Karar metninin ise tamamen degismis olmasi ve metinde Liralasma politikasindan bahsedilmemesi pozitif olarak algilandi. Bunun yaninda metinde enflasyon gériinimunde
belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilasmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6lciide kademeleri olarak yapilacak ifadelerinin yer almasi énimuzdeki donem igin TCMB'
in daha da sikilasabilecegine isaret etti. Faiz karari sonrasi CDS yukselirken TL dolar karsisinda hizla deger kaybetmeye basladi. USDTRY paritesi haftay1 6.36% yukselisle 25.23
seviyesinden kapadi. Hisse senedi piyasalari PPK sonrasi USDTRY' de baslayan hareketle birlikte haftayi 1.96% ytkselisle 5582 puandan kapadi. &
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5,475.48 5,582.75 1.96%
Gosterge Tahvil 16.43% 14.85% -158 bps*
Uzun Tahvil 17.44% 16.43% -101 bps*
USDTRY 23.6322 25.2361 6.79%
Gram Altin (TL) 1,487.17 1,558.71 4.81%
Ons Altin (USD) 1,958 1,921 -1.88%
Tiirkiye 5Y CDS 478 512 34 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta Avrupa tarafinda enflasyon ve cekirdek enflasyon verileri piyasalari yénlendirme anlaminda énemli olacaktir. TCMB baskaninin banka yetkilileri
ile Cuma guna yaptigl toplanti sonrasi ¢cikacak bankacilik sektdértind rahatlatmaya yonelik olasi kararlar, 6nimuzdeki vadede piyasa tarafindan yakindan takip
edilecek.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
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Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Borsa istanbul'da yilbasindan bu yana devam eden diizeltme surecinin
olgunlasmis olmasi ve uzun sUredir beklenen secimin yarattig belirsizliginin
ortadan kalkmasinin ardindan yeni ekonomi yonetiminin atmaya basladigl
normallesme adimlarinin yarattigi beklenti nedeniyle GHS fonumuzun
onumuzdeki donemde enflasyonist ortamin devam etmesi beklentisiyle tatmin
edici bir performans sergilemesini bekliyoruz.

GHS
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Fonun Risk Degeri

Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yonetim Ucreti

Portféy Dagilimi

Ilk 2 Fon Onerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemeye devam etmesine ragmen FED yetkillilerinden gelen
aclklamalarda faizin bir sire daha yuksek kalacagi hatta bir miktar daha arttirm
olabilecegi beklentileri fiyatlaniyor. Sene sonunda fazilerdeki yumusama sinyallerinin
azalmasi ve yukselen reel faizlere ragmen bunun bir miktar kalici olacagi onceki
beklenilerin aksine ONS altin fiyatinin yukari yonla haraketinde baski yaratmasina
ragmen, uzun vadede olumlu gérisimuzu koruyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

» 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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