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wi)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda FED' in faiz karari ve ekonomik projeksiyonlar takip edildi. FED, piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puanlik faiz indirimi yaparak federal fonlama
araligini %4.25-%4.50 seviyesine indirdi. Buna karsin ekonomik projeksiyonlarda, 2025 yilina iliskin enflasyon beklentisini ytkseltti ve cekirdek PCE beklentisini %2.2'den %2.5 seviyesine
cikardi. Enflasyon beklentilerinin yani sira blydme tahminlerinde de pozitif bir revizyon gergeklestiren FED, 2025 yil sonu buytme beklentisini %2'den %2.1'e yikseltirken, issizlik orani
beklentisini %4.4'ten %4.3'e dustrdd. Buyime ve enflasyon tahminlerindeki yukari yénlt revizyonlara paralel olarak faiz beklentilerini de artirdi. Bu baglamda, federal fonlama orta
noktasini 2025 yil sonu igin %3.4'ten %3.9'a yukseltti ve 2025 sonuna kadar toplamda iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi 6ngérdu. Faiz beklentilerinin yukselmesiyle uzun vadeli faiz
oranlarinda yukari yonlU bir hareket yasandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 13 baz puan artarak haftayr %4.53 seviyesinde tamamladi. Cuma guinil agiklanan ¢ekirdek PCE verisinin yillik %2.8
artis ile beklentilerin altinda kalmasi, risk istahini bir miktar dengelese de, haftalik bazda S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %2 ve %2.3 deger kayiplari goruldd. Bu hafta Noel tatili
nedeniyle 6nemli bir veri bulunmamakta; yil basina dogru yabanci piyasalarda tatil sezonuna girilmesiyle volatilitenin diistk olmasi bekleniyor.

» Avrupa Bolgesi'nde aciklanan enflasyon verileri beklentilere paralel olarak manset ve cekirdek bazda sirasiyla yilik %2.2 ve %2.7 oraninda artis gdsterdi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi 3
baz puan yukselirken, ABD faizlerine kiyasla daha sinirli bir artis kaydetmesi EUR/USD paritesinde haftalik %0.7'lik bir distse neden oldu. Kuresel risk istahindaki dustise paralel olarak,
Avrupa hisse senedi piyasalarinda %2'ye yakin deger kayiplari yasandi. Bu hafta Avrupa Bolgesi'nde énemli bir veri agiklanmasi beklenmiyor. Asya'da, Cin Merkez Bankasi en dustk kredi
faiz oraninda degisiklige gitmedi ve Cin'in ana endeksi CSI300 yatay seyretti. Bu hafta bolgede Japonya enflasyon verileri 6nemli bir gelisme olarak takip edilecek. Emtia tarafinda, ABD
dolarinin kiiresel piyasalarda deger kazanmasiyla petrol fiyatlari baski altinda kaldi. Brent petrol haftalik %2.6 deger kaybederken, Bloomberg emtia sepeti %1.1 diists kaydetti. Degerli
metallerde ise ons altin ve gimus, guglenen dolara karsi sirasiyla %1 ve %3.4 deger kaybetti. Yilin son ddénemine girilirken emtia ve degerli metal fiyatlarinda volatilitenin dusuk kalmasi
beklenmekte.

Yurtici Piyasalar

* Yurticinde dnemli bir veri aciklanmayan haftada kiresel piyasalara paralel hareketler gézlemlendi. Kuresel faiz oranlarinin genel olarak ytkseldigi haftada, Ttrkiye 5 yillik CDS primi 8 baz
puan artarak 260 seviyelerine yaklasti. Hisse senedi piyasalarinda klUresel piyasalardaki satis baskisina paralel olarak BIST 100 endeksi %4'e yakin deger kaybetti. Gelisen Ulke para
birimlerinde dolara karsi kayiplar yasanirken, Turk Lirasi'nin reel degerlenmesi strdu. Bu hafta, Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin son faiz karari takip edilecek. Piyasa
beklentisi, TCMB'nin politika faizini 150 baz puan indirerek %48.50'ye gekmesi yonunde. Karar metnindeki ifadeler ise yakindan izlenecek. Ayrica, asgari Ucretle ilgili haber akislari
piyasalarda fiyatlamalar acisindan énemli bir odak noktasi olacaktir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 10.125,46 9.724,50 -3,96%
Gosterge Tahvil 43,62% 43,45% -17 bps*
Uzun Tahvil 30,35% 30,17% -18 bps*
USDTRY 34,9574 35,1939 0,68%

Gram Altin (TL) 2.980,29 2.971,97 -0,28%
Ons Altin (USD) 2.648 2.623 -0,96%
Tiirkiye 5Y CDS 251 259 8 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

» 23 Aralik haftasinda kdresel piyasalarda Japonya enflasyon verileri Cuma gtint agiklaniyor. Yurt iginde ise TCMB' nin faiz karari Persembe gtinii takip edilecektir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat stii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Yatirhm
Goriisii

yabanci ilgisinin artmasi ile degisebilecegini dusuntyoruz.

bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi
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Yénetim
Ucreti

3.20%

Risk Degeri

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik
seyrin faiz indirim déngusunin fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve

Turev
enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip

Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

45.1%

Portfoy
Dagilimi

!é'metim
Ucreti

Fon Onerilerimiz

Turk hisse senetlerinde yil ortasindan itibaren yabanci c¢ikisi ve yerli
yatirimci ilgisinin az olmasi nedeniyle yasanan geri ¢ekilme endeksi
degerleme anlaminda daha makul seviyelere tasidi. Faiz indirim
dongusunin yaklasmasi nedeniyle Turk hisse senetlerinde daha cazip bir

risk-getiri profili olustugunu goértyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu
onermeye devam ediyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Risk Degeri

Yatirhm

Gé

Portfoy
Dagilimi

Yﬁnetim
Ucreti

Yuksek faiz donglsu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini
gordugunu dustntyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini
bekliyoruz. Gectigimiz hafta yayinlanan TCMB Kasim ayr PPK toplanti
tutanaklarindaki ifadeler i1siginda piyasada Aralk ayinda faiz indirimi
doéngusunun baslayacagl ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi
beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri
egrisindeki faiz seviyelerinin asagl gelecegini dustndirmektedir. Bu sebeple
daha c¢ok orta vadeli tahvil yatirmi yapan GA1 fonumuzu 6nimtizdeki dénemde
pozitif ayrismasini bekleyerek éneri listemize ekliyoruz.

GA1

Garanti Portfoy Borclanma Araclari
Fonu
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili GRO - Otuzuncu

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.1
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve

islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yéneliktir.

e Fonun yillik yénetim tcreti: 0.30%
* Doviz cinsirisk degeri: 3
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

» Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel
sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagihmla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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