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*) YurtdisiPiyasalar

» Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi FED' in faiz karari takip edildi. Faiz indiriminin buyukltgt konusunda bigak sirtinda girilen toplantida, FED 50 baz puanlik jumbo faiz
indirimine gitti. Boylece federal fonlama araligl %5.50-%5.25 bandindan %5.00-%4.75 bandina inmis oldu. Ekonomik projeksiyonlarin da acgiklandigi toplantida, FED yil sonuna kadar 50 baz puan
daha faiz indirimi éngdrarken, 2025 yil sonunda federal fonlama araliginin %3.5-%3.25 bandinda olacagini 6ngdrdu. Blyime tahminlerini %2 seviyelerinde korumaya devam ederken, enflasyon
beklentilerini asagl yonlu revize etmesi risk istahini olumlu yonde etkiledi. FED Baskani Powell karar sonrasinda, istihdam piyasasinin kuvvetli oldugunu ancak verilerin eski donemlere gore
sogumaya isaret etmesinden, faiz indiriminin veriye odakli uygun oldugunun altini cizdi. Faiz indirim dénglisinun veri odakli devam edeceginin de sinyalini verdi. Karar sonrasinda faiz hadlerinde
onemli bir hareket gézlemlenmedi. FED karari sonrasinda gelen issizlik verilerinin beklentilerden daha iyi gelmesinin etkisiyle hisse senedi piyasalarinda alicili seyir hakim oldu. Bu baglamda ABD
S&P ve Nasdaq endeksleri haftayr %1.5'e yakin deger kazanclariyla kapattilar. Bu hafta ABD' de FED' in favori enflasyon gostergesi olan cekirdek PCE verisiyle, bllylime ve 6ncli gosterge
niteligindeki PMI verileritakip edilecektir.

* Avrupa Bolgesi enflasyon verileri beklentilere paralel manset ve ¢ekirdek olmak tzere sirasiyla yillik %2.2 ve %2.8 artis gosterdiler. Faiz hadlerinde gelen enflasyon verileri sonrasinda hafif yukari
yonlu hareket izlenirken, Almanya 10 yillik tahvil getirisi 5 baz puan yikselerek haftay1 %2.2 seviyesinde kapatti. Boylece EURUSD paritesi haftalk %1 deger kazandi. Hisse senedi piyasalarinin
genelinde ise yatay seyir gbzlemlendi. Bu hafta Avrupa’ da PMI verileri takip edilecektir. Asya’ da Japonya enflasyon verileri beklentilere paralel gelirken, verisonrasinda Japonya Merkez Bankasi'nin
faizleri sabit tutup, karar metininde faiz artislarina iliskin daha temkinli bir agiklama yapmasitGizerine risk istahinda toparlanma yasandi. Japonya Nikkei 225 endeksi haftalk %32 degerlendi. Cin
tarafinda ise gelen dezenflasyonist verilere karsin Cin Merkez Bankasi'nin faiz indirimine gitmemesi risk istahini dengelerken, Cin endekslerinin genelinde yatay seyir hakim oldu. Bu hafta Asya’ da
Japonya PMI verileri takip edilecektir. Emtia petrol, FED' in 50 baz puanlik faiz indirimi ve Orta Dogu’ da jeopolitik haber akisinin artmasiyla Brent bazinda haftalik %4.3 deger kazandi. Bloomberg
emtia sepetinde artis %2 oldu. Degerli metaller FED' in de faiz indirim donglstine girmesiyle deger kazanirken, ons altin ve giimus sirasiyla haftalik %18 ve %1.7 deger kazandilar. Bu hafta jeopolitik
haber akislariemtia ve degerlimetal fiyatlamalari agcisindan takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde enflasyon géruntimiinde yasanan bozulma durumunda daha 6nce sikilastirma yapilacagi
yonundeki mesajin “para politikasi araclari etkili sekilde kullanilacaktir” seklinde degismesidikkat ¢ekti. Kiiresel risk istahinin artis gdsterdigihaftada yurt ici piyasalarda da toparlanma gézlemlendi.
Istanbul XU100 endeksi %2.2 degerlenirken, bankacilik endeksinde kazanglar %4.8 oldu. Ayrica, TMCB verilerine gore net rezervlerde gucli artis gozlemlenirken, net rezervler 39.7 milyar dolardan
48.8 milyar dolaraytkseldi. Déviz piyasasinda Turk Lirasi'ninreel degerlenmesi de devam etti. Buhaftaticaret agigi verisi yurt icinde takip edilecektir.



ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye
BIST 100 9,685.49 9,900.25
Gosterge Tahvil 40.60% 40.02%
Uzun Tahvil 28.78% 28.41%
USDTRY 33.9146 34.1212
Gram Altin (TL) 2,816.32 2,879.86
Ons Altin (USD) 2,578 2,622
Tiuirkiye 5Y CDS 270 274

Degisim
2.22%
-58 bps*
-37 bps*
0.61%
2.26%
1.71%
4 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« 23 Eylulhaftasinda ABD’ de Pazartesi giint PMI, Persembe buytme ve Cuma cekirdek PCE verileri yayinlaniyor. Pazartesi Avrupa PMI, Sali Japonya PMI verileri agiklaniyor. Yurt

icinde ise Cumagtnuticaretacigl verisipiyasalarin odaginda olacaktir.
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

GargrgN3BVA
Fon Se} Fonlan

B

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagiimiile, piyasasartlarina gore aktif

yonetilen bir yatirm fonuna portféytinde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.
*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% «  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% «  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri: 2 + FonunRisk Degeri: 3 «  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt

Yatirim
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

TCMB'nin sahin tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan
adimlar ile yabanci yatinmcinin basta ézellikle bono olmak tizere TL varliklara
ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global endekslerden
olumlu ayrisarak; kritik gordugumuz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste
ortavadede 4 dolar hedefinin 6ntnun agildigini dustntyoruz. Kisa vadede yerli
yatinmei ilgisi ile ytkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin  yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz. Turev
enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle G BH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili
sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu strdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan

adimlar ile yabanci yatirimcinin basta ¢zellikle bono olmak tzere TL
varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin global

endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdtgumuz 3.2 USD seviyesini
asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6éndndn agtigini

dusunuyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GHS

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Son 1VYil
8%
56.1%

50%
20%
-10%

™ ™ < < < <

¥ < N N N N

3 E = € ) E

il

Yilbasindan bu yana mevduat eslkenigi: %76.9
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Yilin son ¢eyreginde baslamasi beklenen faiz indirim déngutstnden en olumlu
etkilenecek sektor olmasi nedeniyle bankacilik sektortine ilginin artabilecegini
dustntuyoruz. CDS primindeki geri cekilme ve devam eden not artisi
sureclerinin de bu temay desteklemeye devam edecegini distindigimuz igin
GBJ fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Kurulustan Bu Yana (24.04.2024)
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢ borclanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dusts trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Mayis ayiigin aciklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gérmekle birlikte Haziran ayinda acklanan %71,60'lik veriyle enflasyonun dusUs
trendine basladigini gormekteyiz. Onumuzdeki sirecte siki para politikasinin etkisi ile sene sonu
enflasyonunun %40'a yakinsadigini gorecegiz. Ek olarak, yilin ikinci yarsinda Hazine'nin borclanma
programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bu gelismelerle birlikte son ¢eyrekte faiz indirimlerinin baslama
olasiliginin arttigini dustinmekteyiz. Bzimle beraber benzer gérusler yurtdisiyerlesk yatrimcilar tarafindan
da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi. Yilbasindan bu yana
artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Ttm bu etmenler géz 6ntine

alindiginda dusen enflasyon ve yabanciyatirimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta uzun vadeli faizleri
daha da asagi ¢cekecektir.

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu

Kurulustan Bu Yana (27.05.2024)
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Fon Onerilerimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler i1siginda Fed'in Eylul ayindan baslamak tzere bu yil 100 baz puan
faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz indirim beklentilerindeki artisin ekonominin resesyona girmedigi
kosulda ABD hisse senedi piyasalarindaki iyimserligi desteklemesini ve yuksek faiz ortami nedeniyle
endekslerdeki yukselise eslik edemeyen sektor ve sirketlerin 6numuzdeki dénemde 6ne c¢ikmasini
bekliyorwz. Gectigimiz yilin sonlarindan itibaren teknoloji sirketleri 6nculiginde gerceklesen ve genele
yayllmayan yukselis hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecegi
dusunulmektedir. Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektorti disinda kalan sektorlere,
kuguk-orta olcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatinm yapan GTY'yi 6neri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylari:

« Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

»  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80%
» Dovizcinsirisk degeri: 3
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %5.2
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.

Ters Repo
20.6%

Ozel Sektor ramn
Eurobond ‘ Eurobond
58.6%

6.1%

Yabanci Kamu
Borg. Arag.
14.7%

Orta Risk Profili EUN - Ikinci Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yatinmci Profilive Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm vyaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim Ucreti: 0.30%

» Dovizcinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (06.05.2024)
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Kurulustan bu yana mevduat eskenigi: %17.9
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gésterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(D6viz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: % 7.6
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

Serbest (D6viz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:
* Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel
sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yilhk yénetim Ucreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: % 12.8
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR
« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfoy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirirmcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagihim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

