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sir)  Yurtdisi Piyasalar

* Gectigimiz hafta ABD' de perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri 6n plana cikti. Her ne kadar nominal perakende satislar aylik bazda beklentilerin altinda %0.4 artis gésterse de otomobil ve benzinden
arindiriimis datada beklentilerin belirgin tizerinde gelen satis rakamlari ekonomide soguma beklentilerini biraz dindirdi. Alt kalemlerde artis gésteren Urtin sayisindaki yukselis bir anlamda tuketimin saglikh
olduguna isaret etti. Ote yandan sanayi tretimi verisinin beklentinin tizerinde aylik %0.5 artis géstermesi buyiime acisindan olumlu okunurken, resesyon beklentilerini yakin vadede térpuleyen bir baska etken
oldu. Gelen olumlu verilere ek olarak FED tyelerinin para politikasi konusunda daha sahin mesajlar vermesiyle ABD 10 yillik getirisi %3.70'in tGzerine ¢ciksa da haftayl %3.67 seviyesinden kapadi. Verilere ek olarak
bir stiredir gindemde olan ABD borg krizinin asilacagina dair siyasilerden gelen umut verici mesajlarin etkisi, problemli gértilen boélgesel bankalardan biri olan Western Alliance'in mevduatlarinin ikinci ceyrekte
artis gosterdigini aciklamasiyla birlesince ABD 6zelinde risk istahini arttirdi. Ancak borg tavaninin asilmasiyla alakall bir araya gelen taraflardan Cumhuriyetcilerin Cuma gunt gériismelerin bir sonuca
ulasmadigini belirtip masadan kalkmasiyla haftanin son giininde ABD piyasalari biraz negatife dondt. Ancak Cuma gunkui negatiflige ragmen ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde haftalik bazda %1.6 ve %3.0
deger kazanglarn gozlemlendi. Onumuzdeki hafta ABD'de 6ncii gosterge niteligindeki PMI verilerinin 50 puanin Gzerinde buytme bolgesinde kalmasi beklenirken, FED' in favori enflasyon géstergesi olan ¢ekirdek
PCE’ de yillik artisin %4.6'da sabit kalmasi durumunda, risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenebilir. Ayni zamanda ABD senatosundaki taraflarin borg¢ tavani krizi ile ilgili gériismeleri yakindan takip edilecek. Bu
acidan Cumhuriyetgi senatér Graves'in Cuma gunu géstermis oldugu ve Demokratlardan bekledigi butce kesintileriyle alakali israrci tavri devam ederse ABD piyasalarinda oynakhgin arttigini gérebiliriz.

+ Avrupa bolgesi enflasyon verileri beklentilere paralel olarak manset ve ¢ekirdek TUFE yillik bazda sirasiyla %7.0 ve %5.6 artis gosterdi. Faiz hadlerinde Almanya 10 yillik getirisi %2.45 seviyesine yukselmesine
karsin, ABD'deki gucla verilerin dolar faiz hadlerini gérece daha yukari gekmesi ve stiregelen borg tavani kaynakl endiselerin dolara ilgiyi arttirmasiyla birlikte EURUSD paritesinde %0.5 deger kaybi yasandi.
Hisse senedi piyasasinda ise globale paralel olarak Alman DAX endeksinde de haftalik %2.2 deger kazanci gézlemlendi. Onumuzdeki hafta Avrupa'da da PMI verileri agiklanirken, imalat tarafinda artis
beklenirken, hizmet tarafinda dtsus beklense de buytme bélgesinde kalacak verilerin risk istahini desteklemesi beklenebilir. Cin'de perakende satislar verisinin beklentilerin altinda ve sanayi Gretimi verisinin ise
beklentilerin ¢ok altinda gelmesiyle Covid sonrasi toparlanmanin beklenildigi kadar olmadig1 goérust kuvvet kazanmaya devam etti. Hisse senedi cephesinde CSI300 global piyasalardan negatif ayrisarak haftayi
yatay seyirde kapatti. Japonya’ da ise Cin'in aksine gelen kuvvetli sanayi uretimi ve buytme verileri, globalde risk istahinin kuvvetli oldugu haftada Nikkei 225 endeksine %4.8 deger kazanci olarak yansidi.
Onumuzdeki hafta Asya’ da veri akisi azalirken, Japonya' da PMI verileri takip edilecek. Emtiada petrol, gelen kuvvetli verileri sonrasi resesyon beklentilerinin azalmasiyla Brent petrol haftayr %1.9 deger
kazanclyla kapatti. Bloomberg emtia sepetinde ise yatay seyir gbzlemlendi. Degerli metallerde ise gelen giiclti ekonomik veriler sonrasi, faiz hadlerinin reel olarak yiukselmesiyle deger kayiplari gézlemlendi. Ons
altin ve gimuste haftalik %1.7 ve %0.5 deger kayiplari yasandi. Onimuzdeki hafta emtia ve degerli metallerin fiyatlamasi acisindan ABD'deki borg limitine ve yine bankacilik sektérine iliskin olasi risklerle ilgili
haber akislari 6nem arz edecektir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde merkezi ydonetim butcesi Nisan' da 132 milyar, Ocak-Nisan déneminde ise yaklasik 382 milyar Turk Lirasi acik verdi. Verilere ek olarak, secimin 2. tura kalmasiyla
politik belirsizligin devam etmesi, risk primi cephesinde dalgalanmayi beraberinde getirdi. Bu baglamda Turkiye 5 yillik CDS seviyesi 700 seviyesini test ederken haftayr 665
seviyesinden kapatti ve Eurobond piyasasinda kayiplar yasandi. Hisse senedi piyasasi da belirsizlige paralel olarak deger kaybederken, istanbul XU100 endeksinde kayip %6.1'e
ulasti. Onumuzdeki hafta TCMB'nin politika faizini %8.50 seviyesinde sabit tutmasi beklenirken, politik haber akisi fiyatlamalar agisindan 6nem arz edecektir.

' Garanti BBVA

Portfoy



Fon Oneri Raporu - Mayis 2023

% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 4,795.61 4,501.73 -6.13%
Gosterge Tahvil 16.92% 7.97% -895 bps*
Uzun Tahvil 14.35% 9.85% -450 bps*
USDTRY 19.5842 19.8125 1.17%
Gram Altin (TL) 1,286.50 1,261.31 -1.96%
Ons Altin (USD) 2,01 1,978 -1.70%
Tiirkiye 5Y CDS 506 665 160 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta ABD'de Sali giinti PMI, Cuma guint ¢ekirdek PCE verisi aciklaniyor. Sali gini Avrupa Bélgesi ve Japonya PMI verileri yayinlanirken, yurticinde
Persembe gin TCMB'nin para politikasi karari takip edilecek.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkli fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilimli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu Yiiksek Risk Profili GVI — Ugiincii Fon Sepeti Fonu

Altin  Emtia . .
ABD uzun % 0% Altin - Emtia Altin Err:)t|a Mevduat-OST
ABDuzun  10% 0% 14% 0% 13%

vadeli Tahvil Mevduat-OST

vadeli Tahvil

8% 29% ABD uzun
vadeli Tahvil
Mevduat-OST 10% Yerli Hisse
Eurobond 45% S;S;di
17% 0
° Eurobond
20%
o Eurobond
YabanciHisse  yver|i His Yabanci Hisse YerliHisse 25% Yabanci Hisse
Senedi Semegl Senedi Senedi Samael

6% 18% 7% 26% 3%

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina goére aktif » Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
yo6netilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim Ucreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4 + FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6

s Son 1 Vil Getiri 76% o Son 1Yl Getiri 3439% 35% Kurulus Itibariyle Getiri(09.06.2022) 24.91%

* 3 Mart 2023 itibariyle.
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda piyasada FED'in faiz artislarinda

Yatirhbm ;ﬁg;ag,?icrj]azet();l:rr;atna:\éjl:)ar:]qeggz:']ylcTUQSILt(rritiglrzccj:iani?]li?gutr)':Ira§arrrt1:§ J;Egﬁ:;jﬁ;ﬁfggg Yatirhm yavaslayacagi ve yilin 2.yarisinda politika faizlerinde indirime gidecegi fiyatlaniyor. Faizlerdeki
Goriisii R A, . e . - : Goriisu yumusama ABD Dolarinda zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dusts hem de
$ fonumuzun 6ntimuzdeki ddnemde tatmin edici bir performans sergilemesini bekleriz. $ ) o - - -
Dolardaki zayiflamanin Altin icin olumlu oldugunu degerlendiriyoruz.

Fon Kodu GHS Fon Kodu GTA

Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi TL Fonu (Hisse
Fon w ooey 3 ( Fon Altin Fonu

Senedi Yogun Fon)
Yoénetim Ucreti %3.20 Yénetim Ucreti %1.95

TERS REPO TAKASBANK YP MEVDUAT
TAKASBANK 1.9% e 20 ALTINA DAYALI
BORSA PARA 3.9% KIRA SERTIFIKASI
PIYASASI R 30.9%
2.7%
Portféy Dagilimi Portfoy Dagilimi
KIYMETLI MADEN
PAY 60.2%
95.4%

160‘;/0 Kurulus itibariyle Getiri(03.08.2022) 55% Son 1Yl Getiri 38.76%
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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