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wi)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta global piyasalarda ABD buytUmesinin kuvvetli olduguna isaret eden veriler takip edildi. ABD'de perakende satislar Temmuz' da aylk bazda %0.7 artis gostererek
beklentileri asti. Buna ek olarak 6nct gosterge niteligindeki Philadelphia FED imalat endeksi Agustos'ta 12 agiklanarak beklentilerin Gzerinde geldi ve Agustos 2022'den bu yana ilk kez
pozitif deger aldi. Gelen guglu verilerle ekonomistlerin ABD blayume tahminleri yukari revize edilirken, diger gelismis ve gelisen Ulkelerde beklenen buytume verilerinin gelmemesi ve Cin' e
yonelik blylme beklentilerinin asagl yonlu revize edilmesiyle dolar endeksi %0.6 degerlenerek 103 seviyesinin (zerine ¢iktl. Faiz hadleri cephesinde ABD 10 yillik tahvil getirisi %4.32
seviyesini test ettikten sonra haftayi %4.25 seviyesinin Uzerinde 2007 yilindan beri ilk defa kapatti. Dolar endeksinin kuvvetlenmesi ve faiz hadlerinin geldigi yuksek seviyeler gbz éntnde
bulunduruldugunda risk istahinda dtsis yasandi. Bu baglamda hisse senedi piyasalarinda haftalik bazda S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %2.1 ve %2.6 deger kayiplari yasandi. 21
Agustos haftasi, 24-26 Agustos tarihlerinde duzenlenecek Jackson Hole toplantisinda FED Baskani Powell’ in FED" in ileriki donemde nasil bir para politikasi izleyecegine yonelik verecegi
mesajlar piyasalarin odaginda olacaktir.

« Avrupa Bolgesi enflasyon rakamlari piyasa beklentilerine paralel gelirken, yillik TUFE verisi %5.3 artis gosterdi. Faiz piyasasina bakildiginda, Almanya 10 yillik tahvil getirisinin %2.62
seviyesinde sabit kalmasi, EURUSD paritesinin haftalik %0.7 deger kaybinda etken oldu. Hisse senedi piyasalarinda da globale paralel olarak, Alman DAX endeksinde %1.6 deger kaybi
gozlemlendi. Bu hafta, Avrupa Bolgesi dnci veri niteligindeki flash PMI verileri takip edilecektir. Asya tarafinda, Cin Merkez Bankasi ekonomiyi desteklemek amach strpriz faiz indirimi
acikladi. Bir yillik orta vadeli borg vermeyi %2.65'ten %2.5'ye dustrtrken, haftalik faizi de 10 baz puan indirerek %1.8’e indirdi. Faiz indirimine karsin Cinli sirketlerden gelen iflas haberleri
ve konut sektorinde finansman problemlerinin devam etmesi risk istahini olumsuz etkiledi. Bu baglamda Cin ana endeksi CSI300 endeksinde %2.6 deger kaybi yasanirken, Cin Yuani
dolara karsi deger kaybederek kritik 7.30 seviyesinde haftayl kapatti. Bu hafta piyasalar Cin Merkez Bankasi'ndan en dusuk kredi faiz orani icin 15 baz puanlik faiz indirimi daha
beklemekte. Emtia tarafinda petrol, Cin'deki ekonomik zayiflik ve ABD' de daha uzun slrebilecek siki para politikasi beklentisiyle Haziran ayindan bu yana ilk defa haftalik deger kaybi
yasadi. Brent petrol bazinda %2.3 deger kaybi yasanirken, Bloomberg emtia sepetinde %1.3 kayip yasandi. Degerli metaller, ytkselen faiz hadlerinin etkisiyle ons altinda %1.3 deger kaybi
yasandi. Gumuste ise dnceki haftalarda yasanan sert satislar sonrasi yatay seyir gdézlemlendi. Bu hafta, Jackson Hole toplantisinda FED Baskani Powell'in para politikasina yonelik
verecegi mesajlar, emtia ve degerli metallerin fiyatlamasinda en 6nemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

* Yurticinde Temmuz ayina iliskin merkezi yonetim butcesi 48.6 milyar TL fazla verdi. Boylece 2023" tn ilk 7 ayindaki acik 435 milyar TL olarak kaydedildi. Global bazda faiz hadlerinin
yUkselmesiyle, risk primi cephesinde Turkiye'nin 5 yillik CDS seviyesi 430" a yukseldi. Yurtici hisse senedi piyasasinda hem gelinen seviyeler géz dntinde bulunduruldugunda hem de
globalde risk istahinin diististine paralel olarak kar realizasyonlari gerceklesti. Istanbul XU100 endeksinde haftalik deger kaybi %2.6 olurken, bankacilik sektériinde kayip %3.9'a ulasti.
Doéviz piyasasinda ise sakin seyrin devami gézlemlendi. Bu hafta TCMB'nin para politikasi karari fiyatlamalar agisindan énem arz edecektir.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,714.38 7,513.29 -2.61%
Gosterge Tahvil 17.44% 18.58% 114 bps*
Uzun Tahvil 20.62% 22.05% 143 bps*
USDTRY 27.0214 27.1215 0.37%
Gram Altin (TL) 1,663.78 1,648.10 -0.94%
Ons Altin (USD) 1,914 1,889 -1.28%
Tiirkiye 5Y CDS 399 432 32 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« 21 Agustos haftasinda, ABD'de 24-26 Agustos glnlerinde Jackson Hole sempozyumu takip edilecektir. Avrupa ve ABD flash PMI verileri Carsamba yayinlanirken, Pazartesi ginu
Cin'in kredi faiz orani karari agiklaniyor. Yurticinde ise Persembe giinit TCMB'nin faiz karari piyasalarin odaginda olacaktir.
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy

Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Fon Oneri Raporu - Agustos 2023

y oo

n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri:5
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 6
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  Fonun Risk Degeri: 6
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Secim sonrasinda yeni ekonomi yonetimi tarafindan atilan
normallesme/sikilasma adimlarinin kademeli olarak
gerceklesmesi ve TL'de yasanan deger kaybi yilin ikinci yarisinda
da enflasyon ve bilytime tarafinda Borsa Istanbul'u destekleyen
Yatll’lm bir tablo ¢izmektedir. Kisa vadede bilango déneminin geride
GOTU§ kalmasi ve KKM ile ilgili haber akisi nedeniyle Borsa Istanbul'da

olasi bir kar satisi/konsolidasyon donemi goérulebilir. Ancak bu da
fonumuza basta doviz kazanan sirketler olmak tzere yeni yatirim
firsatlari sunmaktadir. Bu nedenle GHS fonumuzdaki olumlu
performansin orta vadede devam etmesini bekleriz.

Fon Kodu GHS
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Fonun Risk Degeri

Sec¢im sonrasinda yeni ekonomi yonetimi tarafindan atilan
normallesme/sikilasma adimlarinin kademeli olarak
gerceklesmesi ve kurda yasanan hizli yukselisin ardindan yilin
ikinci yarisinda da enflasyon ve bilytime tarafinda Borsa istanbul'u
destekleyen bir tablo cizmektedir. Endeks agisindan yuksek
seyreden yatinmcr istahinin baytk capli sirketlerin ardindan
nispeten daha kuguk capli sirketlere igin de artmasi ile GOH
fonumuzda olumlu bir performans gértulmesi mamkundur.

Yatirm
Goriisi

Fon Kodu GOH
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Fonun Risk Degeri

Fon Onerilerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemesiyle birlikte ABD Merkez
Bankasi FED yetkililerinden, faizin bir stre daha ytksek
Yatirnm kalacag! agiklamalan gelmeye devam ediyor. Ontmuzdeki

. donemde makroekonomik gelismelere bagli olarak faiz
artinminda sona yaklasildigi sinyallerinin alinmasi ve dolar
endeksindeki zayiflama nedeniyle uzun vadede olumliu
gorisumuzi koruyoruz.

Fon Kodu GTA
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Fonun Risk Degeri
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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