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2*)  Yurtdisi Piyasalar

* Gectigimiz hafta, makroekonomik veri akisinin azaldigi bir ddnemde, ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Jerome Powell'in agiklamalari piyasalarin odagindaydi. Powell, agiklanan tarife
artislarinin beklenenden ¢ok daha blytk oldugunu belirterek, bu artislarin en azindan gecici olarak enflasyonda yuUkselise neden olmasinin oldukgca muhtemel oldugunu ifade etti. Ayni
zamanda bUylUmenin bu dénemde yavaslayabilecegini vurgulayan Powell, yiksek belirsizlik ortaminda FED'in veri odakli bir politika izlemeye devam edecegini séyledi. Powell'in temkinli
aciklamalarinin ardindan, ABD Baskani Donald Trump, FED'in faizleri bir an énce indirmesi gerektigi yoninde gorus bildirdi. Powell'in daha temkinli bir tutum sergilemesiyle birlikte
piyasalarda risk istahi azalirken, faiz oranlarinda gectigimiz hafta yasanan dalgalanmanin ardindan asagi yonli hareketler gdzlemlendi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 20 baz puan diserek
haftayl %4,30 seviyesinde kapatti. Risk istahinin azaldig| haftada, ABD hisse senedi piyasalarinda S&P 500 ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %1,5 ve %2,3 oraninda deger kaybetti. Her ne
kadar ABD tarafinda risk istahinda bir azalma yasanmis olsa da, volatilite geriledi ve VIX endeksi 29 seviyelerine kadar ¢ekildi. Bu hafta, énct ekonomik gdstergelerden olan flash PMI
verileri yakindan izlenecektir. Ayrica, tarifelere iliskin haber akisinin daha yapici ve ¢c6zime yonelik olabilecegi beklentisiyle, volatilitenin biraz daha dusmesi 6ngortlmektedir.

» Avrupa tarafinda aciklanan enflasyon verileri beklentilere paralel olarak manset ve ¢cekirdek enflasyonda sirasiyla %2,2 ve %2,4 oraninda artis gésterdi. Yillik bazda dusts trendinin devam
etmesine paralel olarak, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirerek %2,40 seviyesine ¢ekti. Bu kararin ardindan Almanya 10 yillik tahvil
faizlerinde 10 baz puanlik dusus yasanirken, ABD'deki riskten kacis egilimiyle birlikte EUR/USD paritesinde %0,4 oraninda deger kazanci gérildi. Hisse senedi piyasalarinda da Avrupa'ya
yonelik fon girisleri gézlemlendi; Avrupa borsalarinda genel olarak %3'tin Uzerinde deger kazanclari yasandi. Bu hafta Avrupa'da da flash PMI verileri ile ABD-AB arasindaki tarife
gelismeleri izlenecektir. Asya tarafinda, Cin blyume verisi beklentilerin Uzerinde gelmesine ragmen, ABD-Cin arasindaki tarifelere iliskin olumlu haber akisinin baslamamis olmasi
nedeniyle piyasalar yatay bir seyir izledi. Cin'in ana endeksi CSI 300 ve Cin Yuani haftayi yatay tamamladi. Bu hafta bolgede, Cin Merkez Bankasi'nin aciklayacagi en dusuik kredi faiz orani
karari piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. Petrol fiyatlari ise tarifelere iliskin olumlu haberlerin gelme olasiliginin artmasi ve ABD'nin iran'a yonelik yeni yaptirimlari
aciklamasiyla birlikte Brent petrol bazinda haftalik %5 oraninda deger kazandi. Bloomberg emtia endeksi ise haftalik bazda %1,4 oraninda sinirli bir artis kaydetti. Degerli metallerde, ons
altina olan guivenli liman talebi devam etti ve haftalik bazda %2,8 oraninda deger artisi yasandi. Gimus tarafinda ise kayda deger bir hareket gézlenmedi. Onimuzdeki dénemde tarife
haberlerinin emtia ve degerli metal fiyatlari Gzerinde etkili olmasi beklenmektedir.
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.\ . Yurtici Piyasalar

Yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi surpriz bir sekilde 350 baz puanlik faiz artisina giderek politika faizini %46 seviyesine yuUkseltti. Faiz koridoru uygulamasinda yukari yénlt 300 baz
puanlk bant korunurken, Cuma guinl gecelik piyasa faizi %48,99 seviyesinde olustu.

TCMB sonrasi piyasalara baktigimizda;

+ Risk Primi ve Eurobond Piyasasi : TCMB'nin karari sonrasinda, 5 yillik Ttrkiye CDS primi 41 baz puan gerileyerek 330 seviyelerine indi. CDS'teki bu dusUse paralel olarak Eurobond getiri
egrisinde tum vadelerde 30 baz puanlik asagi yonlu hareket gozlemlendi. 2, 5 ve 10 yillik dolar cinsi Eurobond getirileri sirasiyla %5,63, %6,81 ve %7,56 seviyelerinde haftayr tamamladi.
Onumuzdeki haftalarda CDS priminde 300 seviyelerine dogru asagi yonlu seyrin devam etmesi beklenmektedir.

+ Tiirk Lirasi Cinsi Sabit Devlet Tahvili Piyasasi: Kararin ardindan, ¢zellikle getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda sert asagi yonlt hareketler yasandi. Genel olarak tim vadelerde faizlerde dusus
gozlemlendi. 2, 5 ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizleri sirasiyla %46,35, %39,19 ve %33,82 seviyelerinde olustu. TCMB'nin dezenflasyon slrecine bagl kararl durusu ve sunulan faiz oranlar goéz
onune alindiginda, getiri egrisinde asagl yonlt trendin sirmesi beklenmektedir.

+ Hisse Senedi Piyasasi: Faiz artisinin ardindan Borsa Istanbul’da hafif saticili bir seyir izlendi. BIST 100 endeksi (XU100) haftalik bazda %0,7 oraninda deger kaybetti. Bankacilik endeksi ise
%3,9'luk dususle negatif ayristi. XUT00 endeksi haftayi dolar bazinda 244 seviyesinde tamamladi. TCMB kararinin ardindan risk primindeki gerilemenin devam etmesiyle birlikte, XU100 endeksinin
250 dolar seviyelerine dogru yukari yonlt hareket etmesi beklenmektedir.

. I?t')viz Piyasasi: Karar ¢ncesi Dolar/TL kuru 38,17 seviyelerini test ederken, faiz artisinin etkisiyle Turk Lirasi'nda nominal anlamda deger kazanci yasandi ve hafta 38 seviyesinde tamamlandi.
Onumuzdeki donemde, Turk Lirasi’'nin reel degerlenme strecinin devam etmesi beklenmekte olup, rezerv verileri piyasalarca yakindan takip edilecektir.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Varlik Sini (1042025 18.04.2028)
BIST 100 9.380,95 9.317,24 -0,68%
Gosterge Tahvil 48,08% 46,35% -173 bps*
Uzun Tahvil 34,07% 33,82% -25 bps*
USDTRY 37,8997 38,0095 0,29%
Gram Altin (TL) 3.952,06 4.085,63 3,38%
Ons Altin (USD) 3.238 3.327 2,76%
Tiirkiye 5Y CDS 372 331 -41 bps*

*bps : baz puan

ﬁ | Haftanin Verileri

g

« 21 Nisan haftasinda, kuresel piyasalarda énct gosterge niteligindeki flash PMI verileri 6ne ¢ikacaktir. Cin Merkez Bankasi'nin en dustk kredi faiz oranina iliskin karari Pazartesi
gunu aciklanacak. Yurt icinde ise haftaya iliskin énemli bir veri akisi bulunmamaktadir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna

portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

«  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
« Fonun Risk Degeri: 3
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Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Son 1Yl 37,6 %
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GVI - Uclincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  Fonun Risk Degeri: 5
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BVA
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Piyasa kosullarina duyarl ve dinamik bir yonetim anlayisiyla sekillendirilmektedir. Yurt ici

ve yurt disi piyasalardaki getiri potansiyeli yUksek alanlar titizlikle analiz edilerek, en uygun

Yatirm Ayni gin alim-satim imkani sunarak, dusuk riskli ve kisa vadeli yatirnm araclariyla Yatirbm sermaye piyasasl araclarina yatinm yapilmaktadir. Fon, yuksek risk seviyesinde
Gorisi birikimlerini degerlendirmek isteyen yatirimcilar iin tasarlanmistir. Goriisii yonetilmekte olup, stratejik kararlar dogrultusunda esnek bir portfoy yaklasimi

benimsemektedir.

Garanti Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

GTY

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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Fon Onerilerimiz

Son 1 aylik donemde tahvil getiri egrisinde sert yukselis gerceklesmistir. TCMB'nin Nisan

Son 1 aylk donemde tahvil getiri egrisinde sert ytkselis gerceklesmistir. TCMB'nin Nisan
ay! toplantisinda politika faizi artigl sonrasi enflasyon beklentilerindeki ve risk primindeki ay! toplantisinda politika faizi artisi sonrasi enflasyon beklentilerindeki ve risk primindeki
Yatirim normallesmeyle beraber tahvil faizlerinin geri cekilmesini bekliyoruz.

Yatirbm normallesmeyle beraber tahvil faizlerinin geri cekilmesini bekliyoruz.
Goriisii ' - S o ' . . Goriisi
Kisa ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki dusts beklentimiz nedeniyle GA1- Garanti Portféy Kisa ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki dusus beklentimiz nedeniyle GUV-Garanti
Borclanma Araclari Fonunu 6neriyoruz.

Portféy Uzun Vadeli Borclanma Araclari Fonunu 6neriyoruz

GA1 GUV

Garanti Portféy Borclanma Araclari Fonu Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclari Fonu
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Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilim

Yonetim

Ucreti

Global ticaret ve finans sisteminde yeni diizenin ayak seslerinin duyuldugu bir donemde
piyasalar acgisindan Altin glvenli liman olarak talep gormektedir. Degerlemeler ytksek
seviyede olsa da bulundugumuz istisnai déonem kosullari icerisinde portfoylerde Altin
bulunmasi gerektigini distntyoruz.

Global belirsizlik ortaminda altin talebinin artmaya devam edecegi beklentisiyle
yatirimcilarimiza GTA- Garanti Portféy Altin Fonunu 6neriyoruz.

GTA

Garanti Portfoy Altin Fonu
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Fon Onerilerimiz

Global ticaret ve finans sisteminde yeni dlizenin ayak seslerinin duyuldugu bir donemde
piyasalar acisindan Altin glvenli liman olarak talep gérmektedir. Degerlemeler yiksek
seviyede olsa da bulundugumuz istisnai déonem kosullari icerisinde portfoylerde Altin
bulunmasi gerektigini distintyoruz.

Global belirsizlik ortaminda altin talebinin artmaya devam edecegi beklentisiyle
yatirimcilarimiza GOL - Garanti Portfoy Altin Katilim Fonunu 6neriyoruz.

Garanti Portféy Altin Katillm Fonu
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Birikimlerini USD ,EUR ,POUND bazinda degerlendirmek isteyenlere!

Dé6viz Fon Onerilerimiz

Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirnm ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar' ile tek tikla déviz cinsi varlik ve
islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili
GRO - Otuzuncu Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirim
yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%

» Doviz cinsirisk degeri: 3

Son 1Yl 3.8%
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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Orta Risk Profili

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yéneliktir.
Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

Doviz cinsirisk degeri: 4
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Orta Risk Profili
EUZ - Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede EUR cinsi varlik ve islemlere yatirm
yaparak degerlendirmek isteyen yatirrmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.50%

Doviz cinsi risk degeri: 2
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POUND
Diisuik Risk Profili
PAU - Serbest (D6viz-Pound) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede Pound cinsi varlik ve islemlere yatirim
yaparak degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir..

Fonun yillik yonetim tcreti: 0,50%

Doviz cinsirisk degeri: 1

Kurulustan Itibaren 15.01.2025 2.7%
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

