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« Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD enflasyon verileri yakindan takip edildi. Sali gtinii ABD UFE verisi beklentilerin altinda kalarak yillik %3,3 artis gésterdi. Carsamba gini
acliklanan TUFE verilerinde ise manset enflasyon, beklentilere paralel olarak yillik %2,9 artti. Cekirdek TUFE verisinin beklentilerin altinda kalarak yillik %3,2 artis gostermesi,
enflasyonda beklenildigi kadar kétulesme olmadigini isaret ederek risk istahini artirdi. Beklenti altinda kalan enflasyon verilerinin ardindan piyasada, 2025 yilinda FED' den ilk faiz
indirimi beklentisi Eylul ayindan Haziran ayina cekildi. Uzun vadeli faiz oranlari incelendiginde, 2024 yili sonunda goézlenen yikselis, gelen dustk enflasyon verileriyle frenlendi. ABD
10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan diserek %4,60 seviyelerinde haftayi kapatti. Risk istahinin gliclendigi haftada hem S&P hem de Nasdaq endeksleri %3'e yakin deger kazandi. Bu
hafta géreve baslayacak ABD Baskani Donald Trump'in, ekonomiye yonelik verecegi mesajlar dikkatle takip edilecektir. Ayrica 6énci gosterge niteligindeki flash PMI verileri
yayinlaniyor.

* Avrupa Bolgesi'nde 6nemli bir veri bulunmayan haftada, kuresel risk istahina paralel olarak hisse senedi piyasalarinda %3'e yakin bir degerlenme yasandi. Faiz oranlarinda
Almanya 10 yillik tahvil getirisi 5 baz puan duserek %2,55 seviyesinde haftayl kapatti. EUR/USD paritesinde %0,4 degerlenme kaydedildi. Bu hafta bolge genelinde flash PMI
verileri izlenecektir. Asya'da, Cin buyume verilerinin beklentilerin tGzerinde gelmesiyle risk istahinda toparlanma gézlendi. Cin ana endeksi CSI-300 haftalik bazda %?2,1 deger
kazanirken, teknoloji sektértinde kazanclar %7'ye ulasti. Bu hafta bolgede 6nemli bir veri bulunmazken, piyasalarda kiresel risk istahi belirleyici olmaya devam edecek. Petrol
fiyatlari, ABD petrol stok verilerinin gerilemeye devam etmesiyle artis goésterdi. Ancak hafta icinde Orta Dogu'dan gelen ateskes haberleriyle bu primlerin btyuk kismi geri verildi.
Brent petrol, haftalik %1,5 deger kazanciyla haftayi kapatti. Bloomberg emtia sepeti %1 degerlendi. Degerli metaller tarafinda ABD faiz oranlarindaki dtstsun etkisiyle degerlenme
gorulse de, jeopolitik haber akisinin pozitife dénmesiyle fiyatlar dengelendi. Ons altin ve giimuste yatay bir seyir hakim oldu. Bu hafta, ABD Baskani Trump'in kiresel ekonomiye
yonelik verecegi mesajlar, emtia ve degerli metal fiyatlari Gzerinde belirleyici olacak.

\ ~ Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde cari acik, beklentilerin altinda 2,87 milyar dolar olarak gerceklesti. Risk primi cephesinde énemli bir hareketlenme yasanmazken, asil hareketlilik TCMB faiz karani
oncesinde kisa vadeli devlet tahvillerinde gézlendi. 2 yillik Turk Lirasi cinsi devlet tahvillerinde 92 baz puanlik bir dusis yasanirken, uzun vadeli tahvillerde hareketler gérece sinirli
kaldi. Hisse senedi piyasalarinda, kiresel risk istahina paralel olarak toparlanma gézlemlendi. Borsa istanbul BIST 100 endeksi haftalik %0,7 deger kazandi. Déviz piyasasinda
Tark Lirasi'nin reel degerlenmesi devam etti. Bu hafta, TCMB faiz karaninin aciklanmasi bekleniyor. Piyasa beklentisi, politika faizinin 250 baz puan indirilerek %45 seviyesine
cekilmesi yoninde.
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Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye
BIST 100 9,910.61 9,977.94 0.68%
Gosterge Tahvil 39.88% 38.96% -92 bps*
Uzun Tahvil 28.10% 28.00% -10 bps*
USDTRY 35.4298 35.4478 0.05%
Gram Altin (TL) 3,067.05 3,081.50 0.47%
Ons Altin (USD) 2,690 2,703 0.50%
Tiirkiye 5Y CDS 270 273 3 bps*
*bps : baz puan !

\ @ | Haftanin Verileri

20 Ocak haftasinda, kuresel piyasalarda Cuma gtind flash PMI verileri takip edilecektir. Yurt icinde ise Persembe gtini TCMB politika faiz karari piyasalarin odak noktasi olacak.
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’'iin uzman yatirm
ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti Fonlan” i

le tek tikla birden fazla fona yatirirm yapma firsati yakalayin!

Ocak 24

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portféylinde yer vermek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 3
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GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gére aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 4
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_Yiksek Risk Profili
GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Yabanci Hisse

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Gorusin

Fon Kodu

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif
ve sikisik seyrin faiz indirim déngtsunin fiyatlanmasi ve bu
nedenle yerli ve yabanciilgisinin artmasi ile degisebilecegini

dusUnayoruz. Tarev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH

fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-profilisunmaya
devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Risk Degerilga

erilerimiz

Turk hisse senetlerinde yil ortasindan itibaren yabanci cikisi ve
yerli yatirnrmciilgisinin az olmasi nedeniyle yasanan geri ¢cekilme
endeksi degerleme anlaminda daha makul seviyelere tasidi. Faiz
indirim dongusuyle Turk hisse senetlerinde daha cazip bir risk-
getiri profili olustugunu gortyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu

6nermeye devam ediyoruz.

Goriisii

25% 21%

Portfoy
Dagilimi

1Sse Senedi
95,4%

3.20% Yonetim

Ucreti

Risk Degeri

Yatirhbm

GHS Fon Kodu
Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Fon
Senedi Yogun Fon)
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Para Piyasasi Arag. Yatinim Fonu

Enflasyon hedefleriile uyumlu asgari ticret diizenlemesi ve faiz
indirimi dongusunun baslamasiile beraber bu stiregten en fazla
faydalanacagini dustindigimuz bankacilik ve insaat sektort
temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GBJ

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Kurulustan Bu Yana (24.04.2024)
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Yatirhm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Portfoy
Dagilimi

Yt’metim
Ucreti

Yiksek faizdongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini gérdtguna
dustnuyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda faiz
indirimi dongtistiniin baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi beklentilerinin

artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki faiz seviyelerinin asagi
gelecegini dustndirmektedir. Bu sebeple daha ¢ok orta vadeli tahvil yatirimi yapan GA1
fonumuzu 6ntimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek ¢neri listemize ekliyoruz.

GA1
Garanti Portféy Borclanma Araclari Fonu
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erilerimiz

Enflasyon hedefleriile uyumlu asgari Gicret dizenlemesi ve faiz indirimi dongusunun baslamasi
ile beraber bu surecten en fazla faydalanacagini dustindigtimuz bankacilik ve insaat sektort
temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GID

Garanti Portfoy insaat Sektorii Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Déviz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar' ile tek tikla doviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili Orta Risk Profili Orta Risk Profili

GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yiuksek Risk Profili

EUN - ikinci Serbest (Doviz-Avro) Fon

GAS - Uciincii Serbest (Doviz) Fon GPC - ikinci Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar: Yatinmci Profili ve Fon Detaylari:

. Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
Aol et __ * Agirlikl olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor
Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede 1 B'l'"le’“el’lnl orta Vadeﬂed E”URI CCI1USI \liarhk ve +  Birikimlerini orta vade bakis agisiyla, USD bazinda Eurobond’larina  yatinm  yaparak, orta-uzun
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak e erel yatinm l,yka,para egerlendirmek isteyen degerlendirmek isteyen yatinmcilara yoneliktir. vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun
degerlendirmek isteyen yatirimcilara yoneliktir. )l—iatlrlmallalza yoneliktir. ) - +  Fonunyillik yénetim ticreti: 1.00% dagilimla yararlaniimasini hedeflemektedir.
+  Fonunyillik yonetim ticreti: 0.80% ] D‘_’_”Fm Y Yokngt'fn gc;et|. 0.30% + Dovizcinsirisk degeri: 4 « Fonunyillik yonetim ticreti: 1.00%
R Sari- . Oviz cinsirisk degeri: IR o T
» Dovizcinsirisk degeri: 3 g * Dovizcinsirisk degeri: 4
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Vel e Ee ?\?;Lé_ S Ozel Sektor Yabanci Eurobond
Arag. . 31% YP Mevduat Euzro;ond Yabanci Eurobond
12,3% 0.3% 2 9.0%
Ozl Sektor Ozel Sektor Eurobond
Ozel Sektor Eurobond S
Kamu Eurobond Eurobond g2
23,0% 56,6% Kamu
Eurobond Kamu
20 Eurobond
55,0%
Ters Repo °
5,0% Kamu Eurobond
97.2%
(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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ONEMLIi NOTLAR

« Serbest Fon turtindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden
ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasl aracina sahip olan gercek ve ttzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokuman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokUmanin diger yatirmcilarla paylasiimasindan, yasal
duzenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.$. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica
tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokuman icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portfoy dagilim
raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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