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*) YurtdisiPiyasalar

» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda FED'in favori enflasyon gostergesi olan ¢cekirdek PCE verisi beklentilere paralel olarak yillik %4.6 artis gosterirken, aylik %0.3 artisin devam
etmesi, gelecek hafta FED' in 25 baz puanlk faiz artisi yapma ihtimalini kuvvetlendirdi. Enflasyon verisine ek olarak, ABD buyumesi mansette ceyreklik bazda %2 olan
beklentinin altinda %1.1 olarak aciklansa da, stok artisi ve ticaret kalemlerinin ¢ikartilarak bakilan i¢ dinamiklerde buytimenin %2.9 seviyesinde giclu oldugu kaydedildi. Faiz
hadleri tarafinda manset bliyime verisi sonrasi 10 yillik ABD getirisi %3.40 altina gelse de hafta sonuna dogru tekrar dengelenerek %3.45 seviyesinden haftayi kapatti. Hisse
senedi piyasasinda ise gelen makro verilere ek olarak bilancgolarin ¢zellikle teknoloji sektérinde beklentilerin Gzerinde gelmesi, risk istahini FED faiz karari édncesi hafif pozitif
etkiledi. Bu baglamda S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %0.9 ve %1.3 deger kazanclari gdézlemlendi. Onimiizdeki hafta FED' den 25 baz puanlik faiz artisina kesin gézle
bakilirken, piyasalar sene sonuna kadar FED' den 50 baz puanlik faiz indirimi beklentisiicerisinde. Gelen enflasyon verilerinin yapiskanligi g6z éntunde bulunduruldugunda, FED’
in yil sonuna kadar faizleriyuksek tutmaistedigi piyasalarca sahin algilanabileceginden, 6nimuzdekihaftaki FED toplantisi risk istahini acisindan énem tasimaktadir.

* Avrupa Bolgesi'nde veri akisina bakildiginda tuketici gveni beklentilere paralel gelirken, buytme verisi ¢eyreklik bazda %0.1 aciklanarak teknik resesyondan ¢ikilmis oldu.
Kuresel faiz hadleri hafif geri cekilmeye paralel olarak Almanya 10 yillik getirisi 10 baz puan dustsle %2.35 degerini alirken, EURUSD paritesinde yatay seyir gbzlemlendi. Hisse
senedi piyasasinda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari 6ncesinde volatilitenin dusik seyrettigi bir hafta geride birakildi. Onimuzdeki hafta Avrupa Merkez Bankasi’'ndan
25 baz puanlik faiz artisi fiyatlarin icindeyken, FED'e karsin AMB'nin yil sonuna kadar nasil bir durusta kalacagl, ERUUSD paritesi basta olmak tzere piyasa fiyatlamalarn
Uizerinde dnem arz edecektir. Asya’'da gectigimiz hafta énemli veri bulunmazken, global piyasalara paralel olarak hisse senetlerinde yatay seyir yasandi. Ontimuzdeki hafta
Cin'de Isci Bayrami sebebiyle 3 guinliik tatil verilirken, veriacgisindan Cin ve Japonya PMI lari piyasalarca takip edilecektir. Emtia tarafinda, petrolde Nisan ayiyla beraber diisis
serisi altincr aya ulasti. Petrol, ABD ve Asya'daki yavaslama endiseleriyle birlikte disustna strdirtrken, FED' in olasi sahin tavri da petrolu baskilayan en énemli faktoér olabilir.
Brent petrolde haftalik deger kaybi %2.5 ulasirken, Bloomberg emtia sepetinde kayip %1.2 oldu. Degerli metallerde ise FED' in faiz karari éncesi volatilitenin cok dusmesiyle
yatay seyir devam etti. Onimuzdeki hafta kiiresel merkez banklarinin para politikalarinda sene sonuna kadar nasil durus sergileyeceklerine ydnelik verilecek mesajlar, emtia ve
degerlimetallerin fiyatlamalarinda 6nemliroloynayacaktir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde, TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %8.50 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde para politikasi durusunun yeterli oldugunu belirten ifade korundu.
Risk primi cephesinde Turkiye 5 yillik CDS seviyesi 540 seviyesine geri ¢ekilmesi, Eurobond piyasasina olumlu yansidi. Turk Lirasi cinsi DIBS getiri egrisinde yukari yonli
hareketin devami gézlemlendi. Hisse senedi piyasasinda ise politik gelismeler dncesi globalden negatif ayrisma yasanirken, is’g_anbul XUT00 endeksinde haftalik %7.9 deger
kaybi yasandi. Doviz piyasasinda sakin seyir devam etti. OnUmuzdeki hafta Carsamba gtni enflasyon verileri aciklanirken, TUFE'nin aylik bazda %2.85, yillik %51.33 artis
gostermesi beklenmekte. Enflasyon verisinde yasanacak asagl yonll sUrpriz ve gelisecek politik haber akisi gcergcevesinde éntimuzdeki ha@yﬁ istahind toglgvA
yasanabilir. P aranti
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gé-% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 5012.34 4,617.93 -7.87%
Gosterge Tahvil 14.19% 13.57% -62 bps*
Uzun Tahvil 12.17% 12.89% 72 bps*
USDTRY 19.3997 19.4515 0.27%
Gram Altin (TL) 1,238.41 1,246.13 0.62%
Ons Altin (USD) 1,983 1,990 0.35%
Tirkiye 5Y CDS 555 534 -21 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« Onumuzdeki hafta ABD'de Carsamba gint FED' in faiz karariyla, Cuma guni istihdam verileri takip edilecektir. Persembe Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
aciklaniyor. Asya’ da Pazartesi ve Persembeglnleri Cin PMI verileriyayinlanirken, yurticinde Carsamba glint enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacaktir.

¥ Garanti BBVA

Portfoy



Fon Oneri Raporu - Mayis 2023

Risk Profiline Goére Fon Onerileri

iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy
le tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

“Fon Sepeti Fonlan"” i

Ihmh/Orta Risk Profili: GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili: GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili: GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

+ Dengelibirvarlikdagilimiile, piyasasartlarinagore aktif *  Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagiimi iler Piyasa sartlarina goére
yonetilen bir yatirm fonuna portféytiinde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
isteyen yatirimcilara yoneliktir. yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.

+  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4 * FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6
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Yaklasan segim takvimi nedeniyle risk istahinda olasi bir artis
ve Borsa Istanbul'da yilbasindan bu yana devam eden
duzeltme surecinin olgunlasmis olmasi nedeniyle GHS
fonumuzun  6numuzdeki donemde tatmin edici  bir
performans sergilemesini bekleriz.
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda politika faizlerinde indirime  gidecegi
fiyatlaniyor.  Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin i¢in olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Ilk 3 Fon Onerimiz
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Hazine'nin gerceklestirmis oldugu 2,25 milyar Dolarlik Eurobond ihracina 3
katindan fazla talep gelmesi, hem Turkiye'nin doviz cinsi borclanma
araclarina olan ilgiyi géstermis hem dedntimiizdeki dosnemde gergeklesecek
itfalar 6ncesi Merkez Bankasi rezervlerine destek saglamistir. Ote yandan
segimlerin Mays ayinda olacainin agikanmas da piyasalardaki secim
belirsidiginin azalmas yontnde fiyatlanmasi beklenebilir. Global tarafta ise
ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinmlarinda sona yaklasmasi tahvil
faizlerindeki yukan yonli riski desinirlamaktadir. Gerek global taraftagerekse

ic tarafta risklerin buytk 6lgtde fiyatlanmasi nedeniyle Eurobond fonunuzu
Oneriyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari hari¢) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tum yatirimcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler acisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Ttzel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon turindekiyatirnnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UY ARI: Bu dokiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirnmcilarla paylasiimasindan, yasal dtizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yénetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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