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wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi FED' in faiz karari takip edildi. FED, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 5,0-5,25 bandinda sabit tutarken, 15 ay sonra ilk
kez faizi sabit biraktl. 2023 yil sonu faiz beklentisini ise bir 6ncesi beklenti olan 5,0-5,25 bandindan 5,5-5,75 bandina ytkseltmesi, 6nimuzdeki toplantilarda 2 tane daha 25 baz puanlik faiz
artisinin olacagina isaret etti. Haziran toplantisinda faiz kararina ek olarak ekonomik beklentiler de paylasirken, bliyime ve issizlik verilerinde pozitif revizyon yapilmasi risk istahini destekleyen en
onemli unsur oldu. 2023 biyume beklentisini %0.4'ten %1’ e yukseltirken, issizlik orani beklentisi %4,5'ten %4.1" e ¢ekildi. Enflasyonda ise cekirdek PCE beklentisini 2023 yil sonu icin %3.6" dan
%3.9'a yikseltmesi, enflasyonun kalicihigina isaret etti. FED 'in faiz kararina ek olarak, ABD' de cekirdek TUFE verisinin hafif beklentiler Gzerinde yillik %5.3 artis géstermesi, biyime
beklentilerinin daha olumlu fiyatlamalara girmesiyle risk istahini bozmadi. Faiz hadlerinde ABD 10 yillik getirisi %3.75 seviyesinde yatay seyrine devam ederken, hisse senedi cephesinde S&P ve
Nasdaq endekslerinde haftalik sirasiyla %2.6 ve %3.2 deger kazanclari yasandi. Onimuzdeki hafta ABD'de dnci gosterge niteligindeki PMI verileri takip edilecekken, FED tyelerinin konusmalari
fiyatlamalar agisindan 6nem arz edecektir.

* Avrupa Merkez Bankasi ECB, beklentilere paralel olarak politika faizini %4,0 seviyesine yUkseltti ve faiz artirrmlarinin bitmedigi mesajini verdi. Amerika'nin aksine Avrupa’da buytme beklentileri
2023 yiliicin hafif asag yonlu %1'den %0.9'a revize edilirken, enflasyon beklentisi %5.3'ten %5.4'e yukseltildi. ECB’ nin sahin tutumuyla beraber EURUSD paritesinde %1.7’lik deger kazanci
gozlemlenirken, Almanya 10 yillik tahvil getirisi 10 baz puan ytkselerek tekrardan %2.50 seviyelerine yaklasti. Hisse senedi piyasalarinda, Alman DAX endeksinde globale paralel olarak %2.5
deger kazanci gozlemlendi. Onumuzdeki hafta Avrupa Bolgesi PMI verileri agiklanacak ve beklentilere paralel veya lizerinde gelecek sirpriz pozitif verilerin risk istahina olumlu yansimasi
beklenebilir. Asya'da Cin’' de sanayi Uretimi verisi beklentilerin hafif altinda aciklanmasina ragmen, klresel merkez bankalarinin bdytmeye yonelik olumlu revizyonlar yapmasi risk istahini
destekledi. Bu baglamda Cin CSI-300 endeksinde %3.3 deger kazanci gézlemlenirken, Cin teknoloji sektortinde haftalik kazanclar %7'e yaklasti. Cin merkez bankasi ekonomiyi desteklemek icin
kamu bankalarina mevduat faizlerini distrmesi yonunde verdigi tavsiyenin ardindan bu hafta da faiz indirimine gitti. Boylece yavaslayan ekonomiye bir miktar destek verilmeye calisiyor.
Onumuzdeki hafta Asya’ da veri akisi zayiflarken, Cin Merkez Bankasi'nin en dusiik kredi faiz orani karari takip edilecek. Emtia cephesinde petrol, buyume beklentilerinin kuvvetlendigi, Cin’ den
daha fazla tesvik gelecegine yonelik haber akisinin artmasiyla, Brent petrol bazinda haftalik %2.4 deger kazandi. Gida tarafinda blyumeye ek olarak kuraklik ile ilgili haber akisinin
yayginlasmasiyla, bugday vadelerinde %10 a yakin deger kazanci gdzlemlenirken, Bloomberg emtia sepetinde kazang %4'0 gecti. Degerli metallerde, faiz hadlerindeki oynakligin azalmasiyla,
haftayi yatay seyirde kapatti. Onimuzdeki hafta FED tyelerinin yapacagi konusmalar, hem emtia hem de degerli metallerin fiyatlamalari tizerinde 6nem teskil edecektir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde TCMB verilerine gére cari denge Nisan ayinda 5.4 milyar dolar agik verdi. Béylece Turkiye 18 ay tst Uste cari agik verirken, Nisan ayinda yilliklandiriimis cari agik 57.8
milyar dolarla 11 yilin en yUksek seviyesine ¢ikti. Risk primi cephesinde 5 yillik CDS primi, 6numutzdeki hafta para politikasinda ortodoks politikalara gecis beklentisi dahilinde,
478 seviyesine kadar geri cekildi. Hisse senedi piyasasinda ise bir 6nceki yasanan ralli sonrasi kar realizasyonlari gézlemlenirken, istanbul XU100 endeksinde haftalik %2.68
deger kaybi yasandi. Doviz piyasasinda ise secim sonra yasanan talebin azalmasiyla sakin seyir gézlemlendi. Onimuzdeki hafta PPK karari ile yeni dénem para politikasiyla ilgili
verilen ipuglari fiyatlamalar tzerinde belirleyici en 6nemli faktor olacaktir.
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 5,626.49 5,475.48 -2.68%
Gosterge Tahvil 15.78% 14.23% -154 bps*
Uzun Tahvil 15.49% 17.52% 203 bps*
USDTRY 23.4175 23.6699 1.01%
Gram Altin (TL) 1,478.52 1,487.16 0.05%
Ons Altin (USD) 1,961 1,958 -0.18%
Tiirkiye 5Y CDS 509 478 -31bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ Onumdeki hafta Cuma giini hem ABD’ de hem de Avrupa Bolgesi'nde PMI verileri takip edilecek. Sal giinti Cin Merkez Bankasi'nin kredi faizi karari, yurticinde ise
Persembe glini TCMB'nin faiz karari piyasalarin odaginda olacak.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
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Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 6
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Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Borsa Istanbul'da yilbasindan bu yana devam eden duzeltme surecinin
olgunlasmis olmasi ve uzun siredir beklenen segimin yarattigi belirsizliginin
ortadan kalkmasi nedeniyle GHS fonumuzun ©6numuzdeki doénemde
enflasyonist ortamin devam etmesi beklentisiyle tatmin edici bir performans
sergilemesini bekleriz.

GHS
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Fonun Risk Degeri

Yatirnm
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Yonetim Ucreti

Portféy Dagilimi

Ilk 2 Fon Onerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda piyasada FED'in faiz
artislarinda yavaslayacag ve yilin 2.yarisinda politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda zayiflamaya neden oluyor. Hem
reel faizlerde dusus hem de Dolardaki zayiflamanin Altin i¢cin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

» 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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