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wi)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gegctigimiz hafta global piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. TUFE verisi beklentilerin altinda manset ve ¢ekirdekte sirasiyla %3.0 ve %4.8 yillik artis gosterdi. Boylece manset
enflasyon verisi 2021 Mart ayindan bu yana en dusik seviyesine indi. TUFE verisine ek olarak Persembe gint aciklanan UFE verisinin de beklenti altinda gelmesi risk istahini
destekleyen bir diger 6nemli faktoér oldu. Beklenti altinda gelen enflasyon verileriisiginda, FED' den sene sonuna kadar beklenen faiz artis adedi 2'den 1'e duiserken, ABD dolarinin global
bazda deger kaybetmesinde etken oldu. Faiz hadleri cephesinde, enflasyon veri 6ncesi %4.1 seviyesine gelen ABD 10 yillik tahvil getirisi, %3.80 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. ABD kisa
ve uzun vadeli faiz hadlerindeki asagl yonlt hareket, global risk istahini da arttirdi. Hisse senedi piyasalarina bakildiginda ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %2.4 ve %3.3
haftalik deger kazanclari gozlemlendi. Ontmuzdeki hafta veri akisinin hafiflemesiyle, enflasyon verisi sonrasi momentumun devam etmesi bekleniyor.

« Avrupa bolgesinde Almanya enflasyon verisi beklentilere paralel yillik %6.4 artti. Almanya ZEW ekonomik hissiyat éncu verisi 7 aydir dismesine karsin, global bazda dolarin zayiflamasi
Avrupa'da da risk istahini olumlu etkiledi. Almanya 10 yillik getirisinin ABD' e gérece daha az asagi yonli hareket edip %2.45 seviyesinde kalmasi EURUSD paritesinin haftalik %2.4
kadar deger kazanmasinda etken oldu. Hisse senedi piyasasinda ise Alman DAX endeksinde %3.2 haftalik kazanc¢ yasandi. Onumuzdeki hafta Avrupa bolgesi enflasyon verileri
fiyatlamalar agisindan takip edilecekken, enflasyon verisinde yukari yonlu strpriz yasanmadikga risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmekte. Asya tarafinda Cin enflasyon verileri hem
TUFE hem UFE bazl beklentilerin altinda kalmaya devam etti. Duisiik gelen enflasyon verileriyle, ekonomiye tesvik beklentileri kuvvetlenirken, globaldeki zayif dolar temasi risk istahini
destekleyen iki 6nemli unsur oldu. Bu baglamda Cin CSI-300 endeksinde haftalik kazang %2'i bulurken, teknoloji tarafinda kazanclar %5'i asti. Onimuzdeki hafta Cin biyime verisine
olumlu fiyatlama gelmesi halinde ve en disuk kredi faiz oraninda indirimi gidilmesi durumunda, risk istahindaki momentumun artmasi beklenmekte. Emtia cephesinde de diger tim
varliklara paralel olarak dolarin zayiflamasiyla deger kazanclari gézlemlendi. Enerji tarafinda, Brent petrolde haftalik %1.8 deger kazanci yasanirken, Bloomberg emtia sepetindeki
kazang %2.6 oldu. Degerli metallerde faiz hadlerindeki asagi yonlu harekete paralel olarak, deger kazanclari yasanirken, ons altin ve gimus haftalik sirasiyla %1.6 ve %8.1 degerlendi.
Onumuzdeki hafta veri akisinin zayiflamasiyla, emtia ve degerli metallerde volatilitede azalma beklenirken, fiyatlamalar acisindan 26 Temmuz'daki FED faiz karari emtia ve degerli
metaller icin daha fazla 6nem arz edecektir.

Yurtici Piyasalar

» Yurticinde TCMB verilerine gére Mayis ayinda 7 milyar 933 milyon dolar cari acik verilirken, yillik rakam 60 milyar dolara yukseldi. Altin ve enerji harig cari acik ise 1 milyar 283
milyon dolar oldu. Risk primi cephesinde, globaldeki faiz hadlerindeki gevsemeye paralel olarak, asagi yonlu hareket izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi yaklasik 50 baz inerek 445
seviyelerine kadar geriledi. Hisse senedi piyasasinda risk istahi kuvvetli olmaya devam ederken, istanbul XU100 endeksinde %4.05 deger kazanci gozlemlendi. Doviz
piyasasindaki volatilite diistist de risk istahini destekleyen bir diger 6nemli faktor oldu. Onumuizdeki hafta TCMB'nin para politikasi karari piyasalarca takip edilecek olup, yeni
yonetimle baslanan faiz artisi patikasinin devam etmesi beklentisi kuvvetli kalmaya devam ediyor. Global piyasalara paralel olarak yurtiginde de 6numuzdeki hafta risk istahinin
kuvvetli kalmasi beklenmekte.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 6,187.09 6,437.74 4.05%
Gosterge Tahwvil 15.91% 15.47% -44 bps*
Uzun Tahvil 16.87% 17.02% 15 bps*
USDTRY 26.0656 26.1701 0.40%
Gram Altin (TL) 1,614.44 1,646.02 1.96%
Ons Altin (USD) 1,925 1,955 1.57%
Tiirkiye 5Y CDS 495 445 -50 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

«  Onumuzdeki hafta ABD'de Sali ginii perakende satislar verisi aciklaniyor. Avrupa bélgesi enflasyon verileri Carsamba gunt yayinlaniyor. Cin tarafinda Pazartesi buyime verisi,
Persembe glint en dustk kredi faiz orani karari veriliyor. Yurticinde ise Persembe gtinti TCMB' nin para politikasi karari takip edilecektir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Ugiincii Fon Sepeti Fonu
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) . ABD Uzun
0,
VadelloTath 8% ABD Uzun [0 Mevduat & Vadeli Tahvil e
7% Hzun A .
Vadeli Tahvil OST 12%
10% 29%
Eurobond
9% Mevduat &
OST Eurobond
46% Eurobond 15%
Yabanci Hisse V 1%
7%
Yabanci Hisse
Yabanci Hisse 11% Yerli Hisse
9% - 48%
Yerli Hisse Yerli Hisse
23% 31%

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

» Dengeli bir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina goére aktif » Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
yo6netilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatinmcilara yéneliktir.

*  Fonunyillik yonetim Ucreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4 + FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6
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Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Secim  sonrasinda  yeni  ekonomi  ydnetimi  tarafindan  atilan
normallesme/sikilasma adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda
yasanan hizli ytkselisin ardindan yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve biyime
tarafinda Borsa istanbul'u destekleyen bir tablo cizmektedir. Bu nedenle GHS
fonumuzdaki olumlu performansin devam etmesini bekleriz.

GHS
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Fonun Risk Degeri

Fon Onerilerimiz

Secim sonrasinda yeni ekonomi yodnetimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda yasanan hizli yikselisin ardindan
yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve buytme tarafinda Borsa Istanbul'u destekleyen bir
tablo cizmektedir. Endeks acisindan yiksek seyreden yatirimci istahinin biyuk capli
sirketlerin ardindan nispeten daha kuguk capli sirketlere icin de artmasi ile GOH
fonumuzda olumlu bir performans gérulmesi mimkuandur.

Yatirhm
Goriisii

Fon Kodu GOH
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Yatirhm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

ABD'de enflasyonun gerilemeye devam etmesine ragmen FED yetkillilerinden
gelen agiklamalarda faizin bir stire daha yuksek kalacagi hatta bir miktar daha
arttinm olabilecegi beklentileri fiyatlaniyor. Sene sonunda fazilerdeki
yumusama sinyallerinin azalmasi ve ytkselen reel faizlere ramen bunun bir
miktar kalici olacagi 6nceki beklenilerin aksine ONS altin fiyatinin yukari yonlu
haraketinde baski yaratmasina ragmen, uzun vadede olumlu gértisimuzu
koruyoruz.
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Fon Onerilerimiz

ABD'de enflasyon baskisinin azaldigini gésteren son verinin ardindan global piyasalarda
risk istahinin arttig1 gortulmektedir. ABD Dolarinin deger kaybettigi ve Dolar bazl varlik
fiyatlarinin genel olarak ytkseldigi ortamda ABD Teknoloji sektérintn en olumlu
etkilenecek sektorler arasinda yer aldigini degerlendiriyoruz. Sene basindan bu yana
buyuk teknoloji sirketlerinin ve yapay zeka temasinin destekledigi cip sektérindn
onculiginde olumlu ayrisan teknoloji sektért hisselerinin mevcut global makro
ortamdan pozitif etkilenmeye devam edecegi gorislyle fon 6neri raporumuza “GUH-
Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji Fon Sepeti Fonu”nu ekliyoruz.

GUH

Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji Byf Fon Sepeti Fonu

%_2.50
Teminat
0.5%
Takasbank BPP
l 4.4%
Yabanci Hisse
Senedi
6.7%
Borsa Yatirim Fonu
88.4%
Son 1Yil
100% 81.4%
80%
60%
40%
20%
0,
28(7;0 N [\ N N N 5] g} o™ [se] o o o
-, o N ol o o o o ol o ol o ol o ol
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N
~ [} [ o = [ = o [0} < [fe] w0 ~
o o =} - - o o o o o o o
& = £ o g 2 g o = S £ &) Z

H

Fonun Risk Degeri




Fon Oneri Raporu - Temmuz 2023

' Garanti BBVA

Portfoy

WORLD
FINANCE

BEST INVESTMENT MANAGEMENT

IR

AWARDS 2018

COMPANY, TURKEY

2018

GARANTI ASSET MANAGEMENT

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi, Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4
No: 96/253, 34340, Besiktas - Istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14 WORLD WORLD

FINANCE

INTERNATIONAL
JIEINANCE
AWARDS 2017

* ok ok ok ok

BEST INVESTMENT MANAGEMENT

MOST INNOVATIVE ASSET

ASS|
COMPANY, TURKEY MANAGEMENT COMPANY - TURKEY

MENT

gpyinfo@garantibbva.com.tr
W ga ra ntibbva portfoy com.tr 2017 BEST ASSET MANAGEMENT
%garantibbvaportfoy J

company/garantibbvaportfoy

ONEMLI NOTLAR

» 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

