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2*)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gegtigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD enflasyon verileri yakindan takip edildi. TUFE verisi, yillik bazda beklentilerin altinda kalarak manset ve ¢ekirdek olmak tzere sirasiyla %2,8 ve
%3,1 oraninda artis gosterdi. TUFE verisine ek olarak, UFE de beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %3,2 oraninda ytikseldi. Enflasyon verilerindeki asagi yonlu egilime ragmen, tarife
haberlerinin piyasalarda baski olusturmasi nedeniyle risk istahinin disik seyrettigi bir hafta geride birakildi. Faizahdlerinde énemli bir degisiklik yasanmazken, hisse senedi piyasalarinda
S&P ve Nasdaq endeksleri yaklasik %2,5 deger kaybetti. Bu hafta piyasalarin odaginda FED'in faiz karari yer alacak. Piyasalar, bu toplantida FED'den faiz indirimi beklememekle birlikte,
Baskan Powell'in yapacagi s6zlu yonlendirmeleri yakindan izleyecektir. Mevcut beklentilere gére, FED'in 2025 yiliicinde 25 baz puanlik iki faiz indirimi yapmasi éngoérulurken, Aralik ayinda
dglincu bir faiz indirimi intimali %50 seviyesinde degerlendiriimektedir. Bu toplantida ayrica ekonomik projeksiyonlar da agiklanacaktir.

» Avrupa Bolgesi'nde 6nemli bir veri akisi bulunmayan sakin bir hafta geride birakildi. Faiz oranlarinda kayda deger bir hareket gézlemlenmezken, hisse senedi piyasalarinda yatay bir seyir
hakimdi. EUR/USD paritesi, gectigimiz haftaki blyuk hareketin ardindan dengeli bir seyir izledi. Bu hafta Almanya'nin 500 milyar euroluk savunma ve altyapi harcamalarina iliskin fon
yasasi ile ilgili gelismeler yakindan takip edilecek olup, bdlgedeki enflasyon verileri de 6nem arz edecektir. Asya'da Cin enflasyon verileri beklentilerin altinda kalmaya devam ederken,
huktmetten beklenen destek paketlerinin etkisiyle dengeli bir hafta geride birakildi. Cin ana endeksi CSI 300, %1,5 oraninda deger kazanirken, teknoloji sektoriinde son haftalardaki gicla
yukselislerin ardindan %1,5'e yakin kar realizasyonlari gbzlemlendi. Bu hafta, Cin'in en dusuk kredi faiz orani (LPR) karari takip edilecektir. Emtia piyasalarinda, petrol fiyatlari 6nemli bir
jeopolitik gelisme olmadigindan yatay hareketine devam etti. Bloomberg emtia endeksi, degerli metallerin yUkselisine bagh olarak %0,5 oraninda deger kazandi. Degerli metaller, artan
tarife belirsizlikleri nedeniyle gtivenli liman algisiyla ytkselirken, ons altin %2,6 ve gimus %3,9 oraninda degerlendi. Bu hafta FED'in faiz karari, emtia ve degerli metallerin fiyatlamalarinda
belirleyici olacaktir.

\ " Yurtici Piyasalar

* Yurt ici piyasalarda, cari denge 3,8 milyar dolar acik verdi. Gegen yilin ayni déneminde cari acik 2,3 milyar dolar seviyesindeydi. Risk priminde énemli bir degisiklik gbzlemlenmezken,
ozellikle yurt ici hisse senedi piyasalarinda risk istahi giicli kaldi ve global piyasalardan pozitif ayrisma géruldi. Borsa Istanbul BIST 100 Endeksi, %3,2 deger kazanarak son 8 ayin en
yUksek seviyelerine ulasti. Doéviz piyasasinda Turk lirasinin reel degerlenmesi devam ederken, uzun vadeli faiz oranlarinda, 6nimuazdeki hafta gerceklestirilecek ihaleler nedeniyle yukari
yonli hareketler gdzlemlendi. Bu hafta yurt icinde 6nemli veri akisi olarak batce dengesi verisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Varlik Sini (©703.202% 14032028
BIST 100 10,507.11 10,840.59 3.17%
Gosterge Tahvil 37.04% 37.03% -1 bps*
Uzun Tahvil 27.44% 27.93% 49 bps*
USDTRY 36.4635 36.5739 0.30%
Gram Altin (TL) 3,414.34 3,513.78 2.91%
Ons Altin (USD) 2,909 2,984 2.58%
Turkiye 5Y CDS 258 261 3 bps*

*bps : baz puan

\ @ | Haftanin Verileri

* 17 Mart haftasinda ABD’ de Carsamba ginu FED'in faiz karari takip edilecektir. Carsamba Avrupa enflasyon verisi, Persembe Cin en disuk kredi orani yayinlaniyor. Yurt icinde
ise Pazartesi butce dengesi piyasalarin odaginda olacaktir.
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Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 3
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Orta Risk Profili

GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu
Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
» Fonun Risk Degeri: 4
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Garg BVA
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ucgiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Yatirm
Goriisii

Portféy
Dagilimi

Yﬁnetim
Ucreti

Turk hisse senedi piyasasinda 2024 yil ortasindan itibaren
olusan zayif ve sikisik seyrin faiz indirim doéngustnin
fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile
degisebilecegini dustintyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse
secimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-
profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

Mevsimsel olarak temettll 6¢deyen sirket hisse senetlerinin iyi
performans gosterdigi bir déneme giriyoruz. Borsadaki geri

cekilmenin ardindan bu firsati kullanmak adina GTM fonumuzu
oneri listemize ekliyoruz.

Portfoy
Dagilimi

Yﬁnetim
Ucreti

Garanti Portfoy Temettii Odeyen Sirketler

Hisse Senedi TL Fonu ( Hisse senedi Yogun
Fon)

41,1%
Son 1Yl Getiri
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Yatirim

Goriisi

Portfoy
Dagilimi

Yt’metim
Ucreti

Mevsimsel olarak temettil 6deyen sirket hisse senetlerinin iyi
performans gosterdigi bir déneme giriyoruz. Borsadaki geri

cekilmenin ardindan bu firsati kullanmak adina GTM fonumuzu
oneri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Kar Payi Odeyen Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Halka Arz Tarihi; 12.03.2025
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Fon Onerilerimiz

Yiksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun
tepe noktasini gorduguna dasuntyor ve 2025 yil sonunda 25%
seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda faiz indirimi

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa
Yatirim déngtsunin baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam

e : R - Enflasyon hedefleriile uyumlu asgari Gicret dizenlemesi
riskini hedge ederken; hem hisse senedi secimi ile getiri yaratmayi & e el cB st Geakriea) i baebar b
&l lama C vam Yatirim hem de hedging kaynakli yiksek faiz getirisi elde etmeyi Yatirhm Ve lJ[ZI I lf Igufudul s Idl,, B ou
G6Fﬁ§ﬁ edeceglv beklent|ler|n|n a?rtm?s_n_ bonc_) piyasasina c_)Ia_m |Ig|)v/| Gal‘l':l§l':l amaclamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj avantaji ile G6r|'j§|'j surecten en fazla faydalanacagini ustindigumuz
artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki faiz seviyelerinin asag her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen fonumuzu
gelecegini dustundirmektedir. Bu sebeple daha cok orta vadel

bankacilik ve insaat sektért temali fonlarimizi oneri

listemize ekliyoruz.
tahvil yatinmi yapan GA1 fonumuzu o6ntmuzdeki dénemde

pozitif ayrismasini bekleyerek 6neri listemize ekliyoruz.

GA1

oneri raporumuza ekliyoruz

MUT GID

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu

Garanti Portfoy insaat Sektorii Degisken
Fon

50.4% Kurulustan itibaren (10.07.2024) 22,4%
' Kurulustan itibaren 21.08.2024 26%
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Dé6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi

tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili

GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak

degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tUcreti: 0.80%

Déviz cinsirisk degeri: 3
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.

EUN - ikinci Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
* Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlk ve

islemlere yatinm yaparak degerlendirmek isteyen
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%
Doviz cinsirisk degeri: 3
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Orta Risk Profili

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

« Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GPC - lIkinci Serbest (Doviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor
Eurobond’larina yatirm yaparak, orta-uzun
vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun
dagilimla yararlanilmasini hedeflemektedir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

Doviz cinsirisk degeri: 4
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BEST INVESTMENT MANAGEMENT
COMPANY, TURKEY

2018

GARANTI ASSET MANAGEMENT

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi, Barbaros Bulvari Cift¢i Towers, Kule 1, Kat 4
No: 96/253, 34340, Besiktas - Istanbul ‘
Tel: 490 212 38413 00 / Fax: +90 212384 13 14 MINANCE

BEST INVESTMENT MANAGEMENT

INTERNATIONAL
JIEINANCE
AWARDS 2017
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FINANCE

COMPANY, TURKEY NVESTMENT

gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr

www.garantibbvaportfoy.com.tr
garantibbvaportfoy

[ company/garantibbvaportfoy

MOST INNOVATIVE ASSET
MANAGEMENT COMPANY - TURKEY

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

TURKEY

ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

