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%)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta ABD’de enflasyon verileriyle birlikte yeni yonetimin tarifelerle ilgili agiklamalari da yakindan takip edildi. Carsamba glint aciklanan Ocak ay! tuketici enflasyonu, aylik bazda %0,3
artis beklenirken %0,5 olarak gercgeklesti ve 12 aylik enflasyon yeniden %3,0 seviyesine yUkseldi. Beklentilerin Gizerinde gelen veri, ABD tahvil faizlerinde hareketlilik yaratirken piyasalarda da ekstra
oynakliga sebep oldu. Persembe giini aciklanan dretici enflasyonu da beklentilerin Gzerinde gelse de, tuketici enflasyonu kadar yuksek bir rakam olmamasi piyasayi bir nebze rahatlatti. ABD'de
mevcut para politikasinin yeterliligi konusunda gozler FED'e cevrilirken, diger taraftan Baskan Trump hafta icinde karsilikl tarifelerin gelecegini aciklayarak piyasalari kisa sureligine tedirgin etti.
Ancak ayni giiniin aksaminda bu tarifelerin ertelendigini ve daha uygun bir zamanda duyurulacagini séylemesi, 6zellikle ABD borsalarinda olumlu bir etki yaratti. Bu gelismelerin ardindan ABD 10
yillik tahvil faizi, yiksek enflasyon verisine ragmen haftayi disusle %4,47 seviyesinde kapatti. S&P ve Nasdaqg endeksleri ise sirasiyla %2,90 ve %1,47 artis kaydetti. FED Baskani Powell, Kongre'de
yaptigl konusmada, faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklarini ve olasi tarifelerin ABD ekonomisine etkilerini yakindan takip edeceklerini belirtti. Bu hafta ABD'de PMI verileri yakindan izlenecek
olmakla birlikte, piyasalarin gtindemini muhtemelen yine Baskan Trump'in yapacagi aciklamalar sekillendirecek.

* Gectigimiz hafta Avrupa ekonomilerinde bluylume rakamlari aciklandi. Ceyreklik bazda biytumenin degisim goéstermemesi beklenirken, veriler %0,1 artis kaydetti ve yillik blyime orani %0,9'a
yUkseldi. Aralik ay1 sanayi Uretim verileri ise beklentilere paralel sekilde negatif bélgede kalmaya devam etti. Ancak Avrupa tarafindaki en buyuk gelisme, stphesiz ABD Baskani Trump'in Rusya-
Ukrayna savasl konusunda Putin ile gérismesi ve bir zirve diizenlenmesi gerektigini aciklamasiydi. Kritik nokta ise Trump’in Avrupa Birligi'ni (AB) bu gérismelere ilk asamada dahil etmemesi oldu.
Her ne kadar AB slrece basta dahil edilmemis olsa da, boélgede jeopolitik gerilimin azalacagi umudu ve zayiflayan dolar endeksiyle birlikte EUR/USD paritesi haftayi 1,05 seviyesinin hemen altinda
tamamladi. Bunun yani sira, Avrupa ekonomilerindeki yavaslamaya ragmen faizlerdeki dusus, Avrupa borsalarinin haftayi giicli pozitif performanslarla kapatmasini sagladi. Onumuzdeki hafta
Avrupa tarafinda PMI verileri ve Ukrayna'daki gelismeler yakindan takip edilecek.

+ Cin piyasalarinda, 6zellikle teknoloji odakli endeksler haftayi giicli kazanimlarla kapatti. DeepSeek’in ardindan Cin'de daha gelismis ve uygun maliyetli yapay zeka uygulamalarinin yayginlasacagi
beklentisi, teknoloji hisselerine belirgin sekilde pozitif yansidi. Ayrica, ABD'nin Cin'e yonelik tarifeleri strekli erteleme egiliminde olmasi ve Mart ayinda Cin huktmetinin ekonomik tesvikleri
artiracagina yonelik beklentiler, Cin borsalarina olumlu katki sagladi. Emtia piyasasi tarafinda petrol fiyatlari haftayi yatay kapatirken, endtstriyel metaller hafif ytkselis egilimi gdsterdi. Altin, hafta
icinde ons basina 2.940 dolari test etse de, Cuma glnt gelen satislarla haftayl %0,75 artisla 2.882 dolardan kapatti. Gimus, ons bazinda 33 dolar seviyelerinin tGzerine ¢iksa da haftayr %0,90 artisla
tamamladi.

| | Yurtici Piyasalar

» Yurticinde, piyasalar enflasyon raporunun etkilerini sindirmeye calisti. Ocak ayi enflasyonunun yiksek gelmesinin ardindan, TCMB'nin enflasyon raporu sunumunda yil sonu enflasyon tahminini
yukari yonlt guncellemesi, 6zellikle tahvil piyasalari basta olmak Gzere yurtici varliklar Gzerinde baski yaratmaya devam etti. Hafta icinde tahvil faizleri yukari yénlt hareket etse de, en kétindn
geride kalmis olabilecegi beklentisi ve TCMB'nin, Subat enflasyonu yUksek gelse bile 6 Mart'taki PPK toplantisinda 250 baz puanlik faiz indirimi alani oldugu goérisu, piyasalarin belli seviyelerden
destek bulmasini sagladi. Bu cercevede 10 yillik tahvil faizi yalnizca 36 baz puanlk bir artisla haftayl kapatti. Borsa tarafinda ise endeks dar bir fiyat araliginda sikisirken, hem yeni alicilarin
gelmemesi hem de yurticindeki siyasi gelismeler nedeniyle haftayr %0,74 dususle tamamladi. Ozellikle Cuma gint Cumhurbaskani Erdogan’in yakin vadede bir se¢im giindeminin olmadig
yonundeki aciklamasi olumlu karsilanirken, ayni zamanda dikkatleri muhtemel bir anayasa degisikligi stirecine cekmesi, yurtici piyasalarda siyasi giindemin yeniden belirleyici olabilecegine isaret
etti.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Varhlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye
BIST 100 9,951.65 9,877.59 -0.74%
Gosterge Tahvil 39.00% 37.66% -134 bps*
Uzun Tahvil 27.61% 27.97% 36 bps*
USDTRY 35.9869 36.2367 0.69%
Gram Altin (TL) 3,313.87 3,358.53 1.35%
Ons Altin (USD) 2,861 2,883 0.75%
Turkiye 5Y CDS 255 255 0 bps*

*bps : baz puan

* | Haftanin Verileri

g

« Bu hafta yurticinde merkezi yénetim bitce dengesi ve siyasi gelismeler yakindan takip edilecek.



Subat 24

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

« Fonun Risk Degeri: 3
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Mart 24

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ucgiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Mart 24

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik seyrin faiz
Yatirim indirim doéngusuntn fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile
Gﬁrl','l§l'.'l degisebilecegini dustntyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH Gérﬁgﬁ
fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem
Yatirhbm hisse senedi secimi ile getiri yaratmayi hem de hedging kaynakli ytksek faiz getirisi elde
etmeyi amaglamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj avantaji ile her piyasa
kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

MUT

Garanti Portféoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini gérddgunu
dusunuayor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda

Fon Onerilerimiz

Yatinm faiz indirimi dongusundn baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi

Goriisii

Subat 24

Portfoy
Dagilim

Yonetim

Lo 2.50%
Ucreti ?

Mart 24

Nisan 24

Mayis 24
Haziran 24

Ozel Sektor
Borg. Arac.

17.0

Para Piy.
Arac.
15.0

Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu

Son 1Yl

Temmuz 24
Agustos 24
Eylul 24
Ekim 24

\

Risk Degeri

Kasim 24

Devlet
Tahvili
68.0

Aralik 24

Ocak 25

Subat 25

Yatinm Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari Ucret duzenlemesi ve faiz indirimi déngusindn
beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki

v _es s baslamasi ile beraber bu suregten en fazla faydalanacagini dustndugiumuz bankacilik ve
faiz seviyelerinin asagi gelecegini dustundurmektedir. Bu sebeple daha ¢ok orta vadeli Gorugu

tahvil yatirimi yapan GA1 fonumuzu 6nimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek
Oneri listemize ekliyoruz.

insaat sektort temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

GID

Garanti Portfoy insaat Sektoérii Degisken Fon

50.2% Kurulustan itibaren (10.07.2024)
12,4%
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Yabanci BYF
1.8%
S Hisse Senedi
Pottfoy Yabanci Hisse 66.1%
Dagilimi 15.5%

Para Piyasas| Arag.

16.6%
Yonetim 2.90%
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Risk Degeri
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Dé6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi

tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili

GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 0.80%

» Dovizcinsirisk degeri: 3
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.

EUN - ikinci Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlk ve

islemlere yatinm yaparak degerlendirmek isteyen
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%
Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
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Orta Risk Profili

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Birikimlerini orta vade bakis ag¢isiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

Déviz cinsirisk degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GPC - lIkinci Serbest (Doviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor
Eurobond’larina yatirm yaparak, orta-uzun
vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun
dagilimla yararlanilmasini hedeflemektedir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

