Garanti BBVA Portfoy

Fon Oneri Raporu "
Ekim 2023 "‘"



Fon Oneri Raporu - Ekim 2023

S
[ L}

=1*)  Yurtdisi Piyasalar

« Gectigimiz hafta kiuresel piyasalarda ABD enflasyon verileriyle, Ortadogu’daki jeopolitik haber akisi takip edildi. ABD'de manset TUFE verisi beklentilerin hafif Ustinde yillik %3.7 artis gosterirken,
cekirdek TUFE verisi beklentilere paralel yillik %4.1 artis gosterdi. Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda, konut tarafinda beklenen gevseme yasanmazken, aylik %0.6 artis géstermesi, risk istahin
torpuleyen bir faktor oldu. ABD' de verilere ek olarak, FED Uyelerinin, uzun vadeli tahvil faizleri yuksek kalmaya devam ederse faiz artirimina ihtiyag da azalabilir sdylemleri, uzun vadeli faiz hadlerini
asag yonll hareket ettirirken, risk istahini dengeleyen bir unsur oldu. Bu baglamda faiz hadleri cephesinde, ABD 10 yillik tahvil getirisi 20 baz puan ditserek haftayr %4.60 seviyesinde kapatti.
Jeopolitik haber akisinda ise Cuma gunt israil’ in Gazze'deki sivillere yonelik bélgenin bosaltiimasi icin yaptigi uyari Cuma aksam seansinda piyasalara satis dalgasi getirdi. Hisse senedi piyasalari
haftaya iyi baslarken, jeopolitik haber akisiyla birlikte ABD S&P ve Nasdaqg endeksleri haftayi yatay seyirde kapatti. 16 Ekim haftasinda ABD'de veri akisi azalirken, FED tyelerinin konusmalari takip
edilecektir. Ayrica jeopolitik haber akisi veri yogunlugunun azaldigi haftada piyasalardaki risk istahini etkileyecek en énemli unsur olacaktir.

 Avrupa'da Almanya TUFE verisi beklentilere paralel olarak yillik %4.5 artis gésterdi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi globaldeki riskten kagis egilimiyle 17 baz puan diserek %2.73 seviyelerine geriledi.
EURUSD paritesi ise risk istahinin dustagt Cuma gtintyle, haftayr %0.7 deger kaybiyla kapatti. Hisse senedi piyasalarinda, ABD'de oldugu gibi haftaya iyi baslangic yapilirken, bozulan risk istahiyla
Alman DAX endeksi haftayi yatay seyirde tamamladi. Bu hafta Avrupa Bolgesi enflasyon verileri piyasalarca takip edilecektir. Asya tarafinda Cin'de makro verilerin zayif gelmeye devam etmesi, hali
hazirdaki jeopolitik haber akisina ek olarak risk istahinin zayif kalmasinda etken oldu. Cin’ de TUFE verisinin yillik bazda %0.2 artis gdstermesi beklenirken enflasyonun %0.00 ile sabit kalmasi
COVID sonrasi talebin bir sekilde toparlanamadigina isaret etti. Bu baglamda Cin ana endeksi CSI 300 %0.8 deger kaybederken, teknoloji tarafinda kayiplar %1.5 seviyelerine ulasti. Ayrica Cin
otoritelerinden destek programi haberleri gelmesine ragmen, konut sektériindeki belirsizligin daha da derinlesmesi risk istahinin toparlanamamasinda etkili oldu. Bu hafta Cin' in blydme verisi ise
ekonomik gérintima anlamak agisindan énem teskil edecektir. Emtiada, petrol yasanan jeopolitik gerginlikle beraber Brent bazinda haftalik %7.5 deger kazandi. Bloomberg emtia sepetinde de
haftalik %2.6 deger kazanci gézlemlendi. Degerli metallerde global faiz hadlerindeki asagi yonli hareket ve jeopolitik haber akisiyla beraber kuvvetli kazanglar yasandi. Ons altin ve gimus sirasiyla
haftalik bazda %5.5 ve %5.2 degerlendi. Bu hafta emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari agisindan jeopolitik haber akislari énemle takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

« Yurticinde cari denge beklentilere paralel olarak 619 milyon dolar acik verdi. Risk primi cephesinde, jeopolitik gerginlikle beraber gelisen ve gelismekte olan Ulkeler arasindaki makas artarken,
Turkiye 5 yillik CDS gorece kuvvetli kalarak haftayi 410 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasasinda, globaldeki risk istahindaki distise paralel olarak istanbul XU100 endeksinde %4.1 deger kaybi
gozlemlendi. Doviz piyasasinda da volatilitenin dustk seyri devam etti. Bu hafta yurtiginde veri akisi azalirken, diger tum piyasalarda oldugu gibi jeopolitik haber akisi yurticinde de risk istahini
yonlendirecek en 6nemli faktor olacaktir.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 8,464.93 8,113.30 -4.15%
Gosterge Tahvil 29.47% 27.69% -178 bps*
Uzun Tahvil 26.64% 27.27% 63 bps*
USDTRY 27.6124 27.7993 0.68%
Gram Altin (TL) 1,627.04 1,729.43 6.29%
Ons Altin (USD) 1,833 1,933 5.45%
Tiirkiye 5Y CDS 407 410 2 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

» 16 Ekim haftasinda Sali gtinit ABD' de perakende satis verileri aciklaniyor. Carsamba glnt Avrupa Bolgesi enflasyon verileriyle, Cin buytmesi acgiklanirken, yurtici ve yurtdisinda
hafta boyunca jeopolitik haber akisi takip edilmeye devam edilecektir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy

iin uzman yatirnm ekibi tarafindan yonetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4

7%

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
+ FonunRisk Degeri: 5

Yabanci Hisse
8%

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli

yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

*  Fonun Risk Degeri: 6

Son1Yil Son 1Yl Son 1Yl
0, 0, 0, 0
80% 58.6% 900/0 75.1% 105% 96.4%
60% 70% 85%
o /"——-‘ 50% 65%
30% . 45%
20% e > 10% /— V™ 25% /-—yv— A
09 mmm—— -10% 5%
N N N o o o o o o o (22} o _-‘5(%)
[eV} [aV} o ol o ol ol ol ol ol ol o N N N m m om o o o o o o
E £ £ f § 5 § & 5 3 8 =2 E £ = % £ £ 2 T 3% 3 = § &8 § & & % 8 8 @ 8 T 8
= § £ s 3 = £ & § E g 3 = g £ 8§ £ 2 & § 2 £ 3§ =& E E = % 3 E § 2 § % g 3
X < ur z 2 © = & = N < S 73 z = & = = = = @ © o 2 g ] 2 e £ 2 =
x 2 < T 5 0 "“ < < © o = =3 5] IS > !
= T & gﬂ



Yatirnm
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Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada gértlen yuksek risk istahinin yukselen
mevduat faizleri nedeniyle bir miktar duraksamaya ugramasi muamkundtr. Bu
ortamda stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman zaman
hedging imkanini kullanan ve hisse secimi ile volatil piyasa ortaminda da alfa

yaratmayi hedefleyen GBH fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini
bekleriz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
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Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu
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ABD hazinesinin son dénemde piyasadan yuklu miktarda borglanmasi ve Japonya Merkez
Bankasinin faiz karari ile birlikte global tahvil piyasasinin sert satis yemesi ve ABD 10 yillik
faizlerinin 4.35% gibi yUksek seviyelere yikselmesinin piyasalari negatif etkileyecegi beklentisi ile
21 Agustos 2023 tarihinde fon 6neri raporumuzdan GUH'u cikartmistik. Klresel piyasalar
acisindan 6nemli olan Jackson Hole toplantisinda piyasalari negatif etkileyecek bir gelisme
yasanmamasli ve son dénemde ABD'den gelen verilerin risk istahini destekledigi gértlmektedir.
Ayni zamanda 6ntmuzdeki 12 aylik zaman araliginda sirket karlliklari tahminlerine bakildiginda
ozellikle ABD teknoloji sektortinde karllik momentumunun iyilestigi gortlmektedir. Hem 10 yillik
faizlerin bir miktar daha asagi sarkabilecegi hem de teknoloji sektort sirket karllklarina dair
olumlu beklentilerin teknoloji sektortnt pozitif etkileyecegi beklentisini koruyoruz.
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ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinin  énimuzdeki 2024 yilina iliskin tahminleri
yukselmesiyle birlikte ABD 10 yillik tahvilleri bu yil icerisindeki en yuksek seviyeden islem
gordu. Bununla birlikte tahvil arzinin gerek ABD gerekse gelismekte olan tlkelerde ytksek
olmasi da faizlerde asagi yonlt hareketi kisitladi. Ancak 6nimuzdeki donemde blytmeye
iliskin verilerde beklenen yumusama ve yuksek arzlarin geride kalmasi tahvil faizlerinde bu
yil icin yUksek seviyeyi geride birakma ihtimalini artinyor. Bununla birlikte ABD
tahvillerindeki ytkselise ragmen Turkiye risk priminin gtclt durusu ve o¢zellikle korfez
Ulkeleriyle yapilan anlasmalar Eurobond faizlerinde dtistist getirebilecegini distintyoruz.

GPA

Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu
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Son gunlerde artan jeopolitik sebeplerden dolayr GTA fonumuzu 6neri raporumuza tekrar
ekliyoruz.

GTA

Garanti Portféy Altin Fonu
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

