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=1*)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. ABD manset ve ¢ekirdek TUFE verileri sirasiyla beklentilerin Gizerinde yillik %3.4 ve %3.9 artis gésterdi. Beklenti Gizeri gelen
TUFE verisi risk istahini térpulemis olsa da Cuma gunt agiklanan ABD UFE verilerinin beklentilerin altinda yillik %1.0 artis gdstermesi risk istahinin toplanmasindaki en buyiik etken oldu. Gelen diisik
UFE verisi sonrasi Mart'ta FED'den beklenen faiz indirim beklentisi %60'dan %77'e kadar yukseldi. Faiz hadleri cephesinde, hafta icinde gergeklesen tahvil ihalelerine talep kuvvetli gerceklesirken,
ABD 10 yillik tahvil getirisi 10 baz puan asagi ¢ekilerek %3.93 seviyesine geldi. Risk istahinin kuvvetli oldugu haftada, hisse senedi piyasalarinda ABD S&P ve Nasdaqg endekslerinde haftalik sirasiyla
%1.8 ve %3.2 deger kazanglari gézlemlendi. 15 Ocak haftasinda FED tyelerinin faiz indirim déngustyle ilgili verecegi mesajlarla, perakende satis verileri piyasalarca takip edilecektir.

» Avrupa Bolgesi'nde Almanya sanayi Uretim verisi 6 ay Ust Uste aylik bazda daralmaya devam etmesi bolgedeki risk istahinin diustk kalmasinda etken oldu. Kiresel risk istahinin kuvvetli oldugu
haftada Avrupa Bolgesi genelindeki hisse senedi piyasalarinda yatay seyir gézlemlendi. Faiz tarafinda da Almanya tahvillerinde yatay seyir yasanirken, EURUSD paritesi 1.0950 seviyesinde islem
goérmeye devam etti. Bu hafta Avrupa Bolgesi ve Almanya enflasyon verileri 6nem arz edecektir. Asya'da Cin enflasyon verilerinin hala dezenflasyonist bolgede agiklanmasi risk istahini olumsuz
etkiledi. Cin ana endeksi CSI300 %1.4 deger kaybi yasarken, teknoloji sektortiinde kayiplar %30 asti. Bu hafta Cin'den gelecek buytme verileri fiyatlamalar Gzerinde en énemli etken olacaktir.
Emtiada petrol, hafta icinde gelen jeopolitik haber akisiyla %4 artarak 80 dolar Gzerini test etmis olsa da, haber akisinin normallesmesi ile beraber haftayi yatay seyirde tamamladi. Bloomberg emtia
sepetinde de 6nemli bir hareket yasanmadi. Degerli metallerde faiz hadlerindeki distise ragmen risk istahinin kuvvetli kalmasiyla ons altin ve gimUste haftalik degisim gerceklesmedi. Bu hafta FED
Uyelerinin para politikasina dair verecegi sinyaller degerli metal ve emtia fiyatlari tizerinde etkili olacaktir.

Yurtici Piyasalar

* Yurticinde TCMB verilerine gore cari denge Kasim ayinda 2.72 milyar dolar agik verdi. Ekim" de 50.9 milyar dolar olan yilliklandirilmis cari agik Kasim ayinda 49.6 milyar dolara geriledi. Risk primi
cephesinde Turkiye 5 yillik CDS primi 305 seviyelerinde yatay hareketine devam etti. Hisse senedi piyasalarinda Istanbul XUT00 endeksi %4.7, bankacilik sektort %14.2 deger kazandi. Doviz
piyasasinda sakin seyir devam etti. Bu hafta yurt icinde veri akisi azalirken, Pazartesi giint butce dengesi verisi takip edilecektir.
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B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,628.73 7,986.47 4.69%
Gosterge Tahvil 41.37% 40.94% -43 bps*
Uzun Tahvil 28.18% 26.81% -137 bps*
USDTRY 29.7961 30.0855 0.97%
Gram Altin (TL) 1,961.37 1,982.22 1.06%
Ons Altin (USD) 2,045 2,049 0.18%
Tiirkiye 5Y CDS 304 306 2 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« 15 Ocak haftasinda ABD Pazartesi kapaliyken, Carsamba ginu perakende satis verileri agiklaniyor. Avrupa Bélgesi enflasyon verisi Carsamba, Almanya enflasyon Sali ve Cin
buyume verileri Carsamba glint yayinlaniyor. Yurt icinde Pazartesi ginii butce dengesi verisi piyasalarca takip edilecektir.

' Garanti BBVA

Portfoy



Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti Fonlan” ile tek
tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatirnm fonuna portféytinde yer vermek

isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
* FonunRisk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransl
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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Dagilimi

Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada gortlen yuksek
risk istahinin yukselen mevduat faizleri nedeniyle bir
miktar duraksamaya ugramasi mumkuindur. Bu ortamda
stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman
zaman hedging imkanini kullanan ve hisse secimi ile volatil
piyasa ortaminda da alfa yaratmayl hedefleyen GBH

fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini
bekleriz.

GBH
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ABD'de son dénemde gelen veriler ekonomideki “yumusak inis” senaryosunu
desteklerken Fed son toplantisinda 3.kez faiz artisi yapmayarak artik faiz
artislarinda sona gelindiginin mesajini vermis oldu. Ayrica Fed Uyelerinin
2024 yilina iliskin toplamda 75 baz puanlik faiz indirimi bekledikleri aciklandi.
Son dénemde petrol fiyatlarinin global talepteki yavaslama nedeniyle baski
altinda kalmasinin enflasyon beklentileri tizerinde yaratacagi baski ve Fed'den
gelen faiz indirimi beklentisiyle 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde sert

dusus gozlendi. Ekim ayi sonunda %5 seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil
faizleri %4 seviyesinin altina geriledi.

ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin ve ABD'nin resesyona girmeden
enflasyonu kontrol altina alacagi yumusak inis senaryosunun ABD teknoloji
sirketleri icin destekleyici oldugunu dustintyoruz. Yapay zeka ve metaverse
gibi yeni teknoloji alaninda faaliyet gosteren sirketlerin bu ortamdan daha

pozitif etkilenecegini dustinerek Metaverse ve Yeni Teknolojiler Degisken
Fonu'nu 6neri listemize ekledik.

MET

Garanti Portfoy Metaverse ve Yeni
Teknolojiler Degisken Fon
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Fonun Risk Degeri

Fon Oneri Raporu - Aralik 2023

Yatirhm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yénetim
Ucreti

Portfoy
Dagilim

Fon Onerilerimiz

Turk hisse senetlerine yonelik artan risk istahinin yani sira
mevsimsel olarak olumlu ayrisacagini dustndtgimuz
temettt temali GTM fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz

GTM

Garanti Portfoy Temettii Odeyen
Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Nisan 2024 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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