Garanti BBVA Portfoy

Fon Oneri Raporu :
Subat 2023 &



Fon Oneri Raporu - Subat 2023

S

sir)  Yurtdisi Piyasalar

+ Yurtdisi piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. ABD TUFE verisi aylik olarak beklentilere paralel aciklanirken, revizyonlarin etkisiyle yillik enflasyon beklentilerin bir
miktar Uzerinde gerceklesti. Gegtigimiz hafta FED yetkililerin enflasyonla mucadele konusunda yapmis olduklari sahin mesajlar risk istahini térpulese de enflasyon verilerinin
beklentilere paralel gelmesi ve resesyon beklentilerinin 6telenmesiyle risk istahinda dengelenme yasandi. Bu baglamda ABD S&P 500 ve Nasdaq endeksleride son 1.5 haftada
yatay seyir gozlemlendi. Faiz hadlerinde ise FED tyelerinden gelen sahin mesajlarla ABD 10 yillik getirisi %3.74 seviyesine yUkseldi. Haftanin geri kalaninda fiyatlamalar
acisindan UFE verisi dnemini korurken, risk istahinda bir miktar artis gérulebilir.

* Avrupa bolgesinde 6nemli bir veri bulunmazken fiyatlamalara ABD'den gelen veriler etken oldu. Gugla ABD istihdam verileri sonrasi dolar rallisinin devam ettigi dénemde
EURUSD paritesinde %0.5 deger kaybi yasanirken genel risk istahi Avrupa bolgesinde de dengeli-yatay seyretti. Haftanin kalaninda Avrupa Bolgesi'nde 6nemli veri
bulunmazken fiyatlamalar acisindan ABD'den gelecek UFE verisi 6nem arz edecektir. Cin' de TUFE beklentilere paralel %2.1 yillik artarken, UFE beklentilerden daha duisuk yillik
%0.8 geriledi. Bu baglamda Asya tarafinda da endekslerde yatay seyir gézlemlenirken, doviz kurlarinda sakin seyir devam etti. Emtia cephesinde, petrolde OPEC'in bu yil icin
kuresel petrol talebine yonelik artis tahminini yukari yonlu revize etmesi ve Rusya'nin petrolde arz kisintisina gitmesiyle Brent petrol vadelilerinde %7.1 artis gézlemlendi. Buna
ek olarak Ukrayna-Rusya savasinin siddetlenmesiyle bugday vadelileri iki ayin en yiuksek seviyesine ¢iktl. Degerli metallerde ise reel faiz hadlerinin yikselmesiyle satislar
gbzlemlendi. Ons altin ve giimus sirasiyla %0.6 ve %1.6 deger kaybettiler. Haftanin kalaninda emtia ve degerli metallerde ABD'den gelecek UFE verilerinin yani sira, jeopolitik
haber akisi fiyatlamalar Gzerinde 6nemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

« Yurticinde Aralik ayinda cari acik beklentilere paralel olarak 5.91 milyar dolar olarak aciklandi ve 2022 yilinda cari agik 48.8 milyar dolar olarak gerceklesmis oldu. 06/02/2023
tarihinde Guneydogu Anadolu Bolgesi’'nde yasanan buyik depremden dolayi Borsa Istanbul'da tim pay piyasasi islemleri 08 Subat ile 14 Subat tarihleri arasinda durduruldu.
istanbul XU100 endeksinde islem gecen giinlerde ise %9.85 deger kaybi yasandi. Borsanin kapali oldugu giinlerde hisse senedi piyasalarini destekleyici haber akisi gelirken,
hisse geri alimlarinda stopaj vergisi sifirlandi ve SPK Genel Kurul karari gerekmeksizin hisse geri alimina imkan tanidi. Devlet Katkisi fonlarinin karsilastirma élguttindeki hisse
senedi agirliklari ise arttirildi. Risk primi tarafinda Turkiye 5 yilik CDS primi globalde yukselen faiz hadlerine paralel olarak 45 baz puanlk artis géstererek 569 seviyesine

yukseldi. N\ .
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% Giincel Seviyeler

Varlhik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 4,997.63 4,505.34 -9.85%
Gosterge Tahvil 10.49% 11.00% 51 bps*
Uzun Tahvil 10.84% 11.57% 73 bps*
USDTRY 18.8270 18.8410 0.07%
Gram Altin (TL) 1,129.34 1,123.85 -0.49%
Ons Altin (USD) 1,865 1,854 -0.57%
Tiirkiye 5Y CDS 524 566 42 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

 Haftanin kalan gunlerinde yurtdisinda ABD'de Persembe giinti UFE verisi takip edilecek. Yurticinde ise destekleyici mali politikalara yonelik haber akisi giindemde
olacaktir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Ilimli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu Yiiksek Risk Profili GVI — Ugiincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri + Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
» Dengeli bir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina goére aktif » Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina goére
yo6netilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir. yatinmcilara yéneliktir.
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Getiri
%(TL)

Hisse senedi piyasadindaki geri c¢ekilmenin ardindan
donemsel olarak da temettl veren hisse senetlerinin 6ne
ciktigl  donemin yaklasmasi nedeniyle GTM fonumuzu
oneriyoruz.

GTM
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ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi sonrasinda
piyasada FED'in faiz artislarinda yavaslayacagi ve yilin
2.yarisinda  politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda
zayiflamaya neden oluyor. Hem reel faizlerde dtistis hem
de Dolardaki zayiflamanin Altin igin olumlu oldugunu
degerlendiriyoruz.
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Ilk 3 Fon Onerimiz
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BES'te devlet katkisi fonlarinin  asgari hisse senedi
bulundurma orani %10'dan %30'a ¢ikarildi. Yaklasik 10 Milyar
TL'lik bir tutarin 10 glin igerisinde endeks hisselerine girecek
olmasi sebebiyle olumlu gorusteyiz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda doviz ifadesi gegen yatirim fonlari harig) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tim yatinmcilar acisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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