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wi)  Yurtdisi Piyasalar

« Gectigimiz hafta kiuresel piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. Eylul ayina iliskin verilerde manset ve cekirdek TUFE verileri beklentilerin hafif Gizerinde yillik bazda sirasiyla %2.4 ve %3.3
artis gosterdiler. Hafif beklenti Uzerinde gelen enflasyon verilerine karsin, enflasyonun dusus egilimine devam etmesi ve jeopolitik haber akisinin hafta icinde durgunlasmasiyla risk istahi dengeli
kaldi. Faiz hadleri cephesinde ABD 10 yillik tahvil getirisi 10 baz puan daha yukselerek haftayl %4.05 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasalarinda risk istahinin dengeli kalmasina paralel olarak
S&P ve Nasdag endekslerinde %1'e yakin kazanclar gézlemlendi. Bu hafta enflasyon verisi sonrasinda FED Uyelerinin konusmalari takip edilecekken, perakende satislar verisi talebin gtcunu
anlamak acisindan piyasalarin odaginda olacaktir.

» Avrupa Boélgesi'nde gectigimiz hafta énemli bir veri agiklanmazken, faiz hadlerinde yukari yonlt hareket yasandi. Almanya 10 yillik tahvil getirisinin de 10 baz puan yukselerek %2.30 seviyelerine
yaklasmasi, EURUSD paritesinin dengeli kalmasindaki en énemli faktor oldu. Bolgedeki hisse senedi piyasalarinin genelinde yatay seyir gbzlemlendi. Bu hafta boélgedeki enflasyon verileriyle, Avrupa
Merkez Bankasi' nin faiz karari takip edilecektir. Piyasalar AMB' dan 25 baz puan indirim beklerken, politika faizinin %3.40 seviyesine dusmesini ongérmekte. Asya’ da énemli veri bulunmazken, Cin’
den tesvik beklentilerinin bir hayli ytkseldigi iki haftadan sonra kar realizasyonlari yasandi. Cin ana endeksi CSI300 * de kayiplar %3.3 olurken, ABD' de Cin tatili boyunca islem gore teknoloji borsa
yatirnm fonlarinda haftalik kayip %17’ e vardi. Bu Cumartesi agiklanan enflasyon verilerinin beklenti altinda kalmasi, tuketici tarafinda sorunlarin devam ettigine isaret ederken, otoriteler hafta
sonunda ekonomiyi canlandirmak igin borglanmayi artirma taahhtdinde bulundular. Bu baglamda Asya’ da volatilitenin artacagi bir hafta beklenebilir. Ayrica Cin blydme verileri 6nemle takip
edilecektir. Emtiada petrol, gectigimiz haftalarda jeopolitik haber akisiyla hizli degerlenirken, bu hafta haber akisinin yavaslamasiyla, Brent bazinda haftayi yatay seyirde kapatti. Bloomberg emtia
sepetinde kayip %1.2 oldu. Degerli metallere bakildiginda, jeopolitik haber akisinin azalmasiyla volatilite diserken, ons altinda haftalik degisim yasanmadi. Bu hafta FED Uyelerinin konusmalari énem
arz ederken, jeopolitik haber akisi emtia ve degerli metal fiyatlari Uzerindeki en 6nemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde cari denge Temmuz ayinin ardindan Agustos ayinda da fazla verdi. TCMB verilerine gore, cari fazla Agustos ayinda 4 milyar 324 milyon dolar oldu. Veri bes yilin en yuksek cari fazlasi
olarak kayitlara gecti. Rezerv tarafinda, toplam rezervler 27 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gére 998 milyon dolar ytkselisle 157,4 milyar dolara ¢ikarak tim zamanlarin en ytksek seviyesine
ulasti. Risk primi cephesinde 6nemli bir degisim olmazken, déviz piyasasinda Turk Lirasi reel degerlenmeye devam etti. Hisse senedi piyasasinda kar realizasyonlari devam ederken, istanbul XU100
endeksi %2.5 deger kaybetti. Bu hafta TCMB'nin faiz karari beklenirken, piyasalar politika faizinin %50 seviyesinde sabit birakiimasini beklemekte. Faiz kararina ek olarak, karar metnindeki siki
durus ibaresinin son enflasyon verisi sonrasi nasil sekillenecegi piyasalarin odaginda olacaktir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 9,109.34 8,876.22 -2.56%
Gosterge Tahvil 41.30% 42.42% 112 bps*
Uzun Tahvil 29.71% 29.50% -21 bps*
USDTRY 34.2575 34.2826 0.07%
Gram Altin (TL) 2,926.63 2,928.68 0.07%
Ons Altin (USD) 2,654 2,657 0.11%
Tiirkiye 5Y CDS 279 270 -8 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

14 Ekim haftasinda ABD' de Persembe glinu perakende satislar verisi yayinlaniyor. Persembe glnt Avrupa Bolgesi enflasyon verileriyle, AMB' nin faiz karari takip edilecektir.
Cuma gunt de Cin buytame verileri aciklaniyor. Yurt icinde Persembe giini TCMB' nin faiz karari piyasalarin odaginda olacaktir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat stii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Ttrk
Yatirim hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordtgumuz 3.2 USD

e e o seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin énunun acildigini dustniyoruz.
GOI“U§U Kisa vadede yerli yatinmci ilgisi ile ytUkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dusundyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif
hisse secimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk
hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordugimiz 3.2 USD

seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6ndndn actigini dastndyoruz. Bu
nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GBH GHS
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Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Y6netim
Ucreti

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem hisse
senedi secimi ile getiri yaratmayl hem de hedging kaynakli yuksek faiz getirisi elde etmeyi

amaclamaktadir. Buna paralel olarak her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen
fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

MUT

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
1% Kurulustan Bu Yana (21.08.2024) 0%
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Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %52.4
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Risk Degeri

Fon Onerilerimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler isiginda, FED Eylul ayinda 50 baz puan faiz indirimine
gitti. Yilin kalaninda da 50 baz puanlik daha faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz
indirimlerinin, ekonominin resesyona girmedigi kosulda, ABD hisse senedi piyasalarindaki
iyimserligi desteklemesini ve yuksek faiz ortami nedeniyle endekslerdeki yukselise eslik
edemeyen sektor ve sirketlerin ontimuizdeki donemde 6ne ¢cikmasini bekliyoruz. Gectigimiz yilin
G6I"ﬁ§ﬁ sonlarindan itibaren teknoloji sirketleri dncultginde gerceklesen ve genele yayilmayan yukselis

hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecegi
dustnulmektedir. Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektért disinda kalan

sektorlere, kictuk-orta olcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatirim yapan GTY'yi 6neri
listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3
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(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirirmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%

* Doviz cinsirisk degeri: 3
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*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

» Doviz cinsirisk degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve ozel

sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%
Doviz cinsirisk degeri: 4
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*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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