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*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz hafta global piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. ABD TUFE verisi beklentilerin hafif altinda manset ve cekirdek olmak tzere sirasiyla yillik %3.2 ve %4.7 artis
gosterdi. Verinin alt kalemlerine bakildiginda hizmet enflasyonundaki yapiskanlik devam ederken, mal tarafinda deflasyon dikkat cekti. Veri sonrasi FED' den 6nimuzdekitoplantiicin faiz
artis beklentileri zayifladi. Ytkselen eneriji fiyatlari ve hizmet tarafindaki katilasmis enflasyon sebepleriyle FED' in uzun sure faizleri yuksek seviyelerde tutacagi beklentisi kuvvetlendi.
Veriye ek olarak ABD 10-yillik tahvil ihalesine talep dengeli gelirken 30-yillik ihale sonuclari piyasada hayal kirikligi yaratti ve faiz hadleri cephesinde ABD 10 yillik getirisi 10 baz puan
yUkselerek haftayr %4.15 seviyesinde kapatti. Faiz hadlerinin yUkselisi risk istahini térptlerken, hisse senedi piyasalarinda haftalik bazda S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %0.3 ve
%1.9 deger kayiplari yasandi. 14 Agustos haftasi ABD' de veri akisi azalirken, FED Baskani Powell’ in ekonomik gortinumle iliskili aciklama yapacagl 24-26 Agustos’ ta gerceklesecek
Jackson Hole toplantisinakadar volatilitenin dustk kalmasi beklenmekte.

« Avrupa'da Almanya TUFE verisi beklentilere paralel yillik %6.2 artis gdsterdi. Veri sonrasinda Almanya 10 yillik getirisinin 10 baz puan artarak %2.62 seviyesine yikselmesi EURUSD
paritesindeki dengeli seyrin devam etmesinde etken oldu. Hisse senedi piyasalarinda global piyasalara paralel olarak risk istahinda dusts gézlemlenirken, Alman DAX endeksinde %0.8
deger kaybi yasandi. Bu hafta Avrupa Bolgesi enflasyon verileri piyasalarca takip edilecektir. Asya tarafinda Cin’ de 2020’ den bu yana ilk kez hem UFE hem de TUFE verileri yillik bazda
eksi bolgeye gecti. TUFE ve UFE verisi yillik bazda sirasiyla -%0.3 ve -%4.4 olarak aciklandi. Enflasyon verilerine ek olarak Cinli bankalarin Temmuz ayinda 2009' dan bu yana en dusik
aylik kredi miktarini vermesi de bluytme beklentilerini bozan bir diger énemli faktér oldu. Bu baglamda Cin ana endeksi CSI300 haftalik %3.4 deger kaybederken, teknoloji tarafinda
kayiplar %6'y1 gecti. Bu hafta Cin'de de veri akisi azalirken, otoritelerden gelebilecek tesvik haberleri takip edilecektir. Emtiada, Uluslararasi Enerji Ajansi, petrol tiketiminin rekor seviyeye
yukseldigini ve bu durumun Agustos ayinda fiyatlari yukseltme ihtimali oldugunu acgikladi. Brent petrol haftalik %0.7 deger kazanirken, Bloomberg emtia endeksi ise haftayi yatay seyirde
kapatti. Degerli metaller, yiukselen faiz hadlerinin etkisiyle ons altin ve gimuste sirasiyla %1.4 ve %4.0 deger kayiplari gbzlemlendi. Bu hafta global veri akisinin azalmasina paralel olarak
emtia ve degerli metallerde volatilitenin dusmesibeklenirken, jeopolitik ve Cin tarafindan gelebilecek ekonomik haber akislari fiyatlamalar acisindan 8nem arz edecektir.

Yurtici Piyasalar

* Yurticinde TCMB Haziran ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerine gére cari denge Ekim 2021'den beri ilk kez aylik fazla verirken, beklentilerin tGizerinde 674 milyon dolar cari fazla
aciklandi. Cari denge verisi sonrasinda risk priminde gerileme yasanirken, Turkiye'nin 5 yillik CDS seviyesi tekrardan 390'in altina gelmis oldu. Cari denge tarafindan gelen olumlu verilerle
risk istahinda guclu toparlanma gézlemlenirken, istanbul XU100 endeksi global piyasalardan pozitif ayrisarak %4.2 degerlendi. Déviz piyasasinda da sakin seyrin devami gézlemlendi. Bu
hafta ise fiyatlamalar acisindan bitce dengesi verisi takip edilecektir.
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gé-% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 7,400.57 7,714.38 4.24%
Gosterge Tahvil 15.97% 17.44% 147 bps*
Uzun Tahvil 19.96% 20.62% 66 bps*
USDTRY 26.9641 27.0214 0.21%
Gram Altin (TL) 1,687.14 1,663.78 -1.38%
Ons Altin (USD) 1,943 1,914 -1.50%
Tiuirkiye 5Y CDS 394 399 6 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

14 Agustos haftasinda ABD’ de Sali glint perakende satislar verisi yayinlaniyor. Avrupa Bolgesi enflasyon verileri Cuma gunt aciklanirken, Cin tarafinda Sal giint aciklanacak olan
sanayi Uretimive perakende satiglar datalaritakip edilecek. Yurtiginde ise butge dengesiSali gtint aciklaniyor.

' Garanti BBVA

Portfoy



Fon Oneri Raporu - Agustos 2023

Risk Profiline Goére Fon Onerileri

iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirim yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy

Imh/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

+ Dengelibirvarlikdagilimiile, piyasasartlarinagore aktif *  Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif * Dinamik bir varlik dagiimi iler Piyasa sartlarina goére
yonetilen bir yatirm fonuna portféytiinde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
isteyen yatirimcilara yoneliktir. yoneliktir. yatirmcilara yoneliktir.

+  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4 *  Fonun Risk Degeri: 6 *  Fonun Risk Degeri: 6
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Fon Onerilerimiz

: . : e Secim sonrasinda yeni ekonomi yo6netimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
Secim sonrasinda yeni ekonomi yonetimi tarafindan atilan : . N L
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda yasanan hizli yukselisin ardindan

Yatirm normallegme/gfk|la§ma 2Ll kz.adAem-ell CIETE]R EEEE s e ve“klﬂrda Yatirim yilinikinci yarisinda da enflasyon ve bily ime tarafinda Borsa istanbul'u destekleyen bir
Ny yasanan hizli ytkselisin ardindan yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve b lyime R . . . . o
Goru§u tarafinda Borsa Istanbul'u destekieyen bir tablo cizmektedir. Bu nedenle GHS Goru§u tablo ¢izmektedir. Endeks acgisindan yiksek seyreden yatirimci istahinin baydk ¢aph

fonumuzdaki olumlu performansin devam etmesini bekleriz sirketlerin ardindan nispeten daha kugUk capli sirketlere icin de artmasi ile GOH
P ’ fonumuzda olumlu bir performans goértlmesi mumkundur.
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Yatirim

Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portféy Dagilimi

ABD'de enflasyon baskisinin azaldigini gésteren son verinin ardindan global
piyasalarda risk istahinin arttigi gérilmektedir. ABD Dolarinin deger kaybettigi
ve Dolar bazli varlik fiyatlarinin genel olarak ytkseldigi ortamda ABD Teknoloji
sektorunin en olumlu etkilenecek sektérler arasinda yer aldigini
degerlendiriyoruz. Sene basindan bu yana buyUk teknoloji sirketlerinin ve
yapay zeka temasinin destekledigi ¢ip sektériinin énctliginde olumluayrisan
teknoloji sektort hisselerinin mevcut global makro ortamdan pozitif
etkilenmeye devam edecegi géristimuzt koruyoruz.

GUH

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu
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Fon Onerilerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemesiyle birlikte ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinden,
faizin bir stire daha y Uksek kalacagi aciklamalari gelmeye devam ediyor. Onimuzdeki
dénemde makroekonomik gelismelere bagli olarak faiz artirminda sona yaklasildigi
sinyallerinin alinmasi ve dolar endeksindeki zayiflama nedeniyle uzun vadede olumlu
gorisimuzu koruyoruz.
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gegen yatirim fonlar harig) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tum yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler acisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Ttzel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon turindekiyatirnnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UY ARI: Bu dokiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirnmcilarla paylasiimasindan, yasal dtizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yénetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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