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2*)  Yurtdisi Piyasalar

« Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda makro verilerden ziyade tarife haberleri yon belirleyici oldu. Bir 6nceki haftaya benzer sekilde, volatilitenin oldukga yuksek seyrettigi bu dénemde,
volatiliteyi dlgen VIX endeksi Covid-19 pandemisinden bu yana ilk kez 55 seviyelerine kadar ytkseldi. Hafta boyunca ABD ile Cin karsilikli olarak gumrik vergilerini artirmaya devam
ederken, Carsamba aksami ABD Baskani Donald Trump'in Cin harig diger Ulkelere uygulanacak glimrtk vergilerine 90 gtinltk erteleme getirmesi, piyasalardaki risk istahini destekleyen en
onemli gelisme oldu. Makro verilere baktigimizda, ABD'de hem TUFE hem de UFE bazli enflasyon verileri beklentilerin altinda agiklandi. Ancak, énumizdeki dénemde tarife etkisiyle
enflasyon beklentilerinin bozulabilecegi dusincesi, uzun vadeli faiz oranlarinda yukari yonlt hareketi beraberinde getirdi. Bu kapsamda ABD 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan artis
gostererek haftayr %4,50 seviyesinde kapattl. Michigan Universitesi'nin 1 yillik enflasyon beklenti verisi ise %6,7 ile 1981 yilindan bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Hisse senedi
piyasalarinda gunlik bazda %20'lere varan dalgalanmalar gorultrken, S&P ve Nasdaqg endeksleri sirasiyla %5,7 ve %7,4 oraninda deger kazandi. Bu hafta makroekonomik veri akisi
azalirken, tarife haberlerinin 6n planda olmasi 6ngériltyor. Son iki haftada yasanan ilk soklarin ardindan piyasalarda dalga boylarinin azalmasi beklenmektedir.

* Avrupa tarafinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmazken, klresel piyasalardaki gelismelere bagl olarak risk istahinda dalgalanmalar yasandi. Faiz oranlarinda belirgin bir hareket
gozlemlenmezken, ABD Baskani Trump'in belirsizlik yaratan aciklamalari kiresel dolar zayiflamasina neden oldu. Bu gelisme sonucunda EUR/USD paritesinde haftalik bazda %3,6
oraninda deger artisi géruldi. Avrupa hisse senedi piyasalari ise genel olarak %1 civarinda deger kaybetti. Bu hafta bodlgedeki enflasyon verileri yakindan izlenecektir. Piyasalar, Avrupa
Merkez Bankasi'nin politika faizini 25 baz puan indirerek %2,40 seviyesine ¢cekmesini beklemektedir. Asya piyasalarinda ise Cin'de acgiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda
kalmasi, talep tarafinda halen toparlanma yasanmadigini ortaya koydu. Ek gimruk vergileri de risk istahini olumsuz etkilerken, Cin‘in ana endeksi CSI 300 haftay1 %3 deger kaybiyla
tamamladi. Bu hafta, Cin'in bilyime verileri Asya piyasalarinin odaginda olacaktir. Ote yandan, kiresel biyimeye yonelik endiselerin devam etmesiyle Brent petrol fiyati bu hafta da %1
oraninda deger kaybetti. Bloomberg emtia endeksi ise, degerli metallerin katkisiyla %1,8 oraninda ytkseldi. Faiz oranlarindaki artisa ragmen, gtvenli liman algisinin etkisiyle ons altin %6,6,
gumus ise %9,2 oraninda deger kazandi. Bu hafta kuresel volatilitenin dismesiyle birlikte, degerli metallerde de daha sakin bir seyir izlenmesi beklenmektedir.

.‘ Yurtici Piyasalar

* Yurticinde ise 6nemli bir veri akisinin olmadigi haftada, kUresel piyasalara paralel bir seyir izlendi. ABD tahvillerindeki sert yukselise ragmen, Turkiye'nin risk priminde (CDS) goérece sinirli
bir artis géralda. 5 yillik CDS 24 baz puan artarak haftayr 372 seviyesinde tamamladi. Risk istahinin dengeli kaldigi haftada BIST 100 endeksi yatay bir seyir izledi. Déviz piyasasinda ise
reel degerlenmenin surdugu bir hafta geride kaldi. Bu hafta yurt icinde en énemli gelisme Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin faiz karari olacaktir. Ozellikle kiresel piyasalarda
yUkselen volatiliteye baglh olarak, Merkez Bankasi'nin politika faizini %42,50 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor. Karar metninde enflasyona yonelik verilecek mesajlar da dikkatle takip
edilecektir.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Vartik Sinuf (04.04.202% Moazozs)
BIST 100 9.379,83 9.380,95 0,01%
Gosterge Tahvil 46,13% 48,08% 195 bps*
Uzun Tahvil 32,39% 34,07% 168 bps*
USDTRY 37,9927 37,8997 -0,24%
Gram Altin (TL) 3.715,23 3.952,06 6,37%
Ons Altin (USD) 3.038 3.238 6,56%
Tiirkiye 5Y CDS 347 372 24 bps*

*bps : baz puan

\ @ | Haftanin Verileri

* 14 Nisan haftasinda 6ne c¢ikan gelismeler ise su sekildedir. Carsamba gtinti, ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Jerome Powell'in Chicago’da yapacagl konusma izlenecektir.
Ayni gun, Avrupa Bolgesi ve Cin'in enflasyon verileri aciklaniyor. Persembe gtinii ise Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz karari
piyasalarin odak noktasi olacaktir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Nisan 24

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim dcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 3
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Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!

41,3%
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Son 1Yl 35,6 %
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Yiiksek Risk Profili

GVI - Uclincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  Fonun Risk Degeri: 5
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BVA
Fonlan

22,4%


https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa Plyass legllerne elyarl we elmamle of yonemin

. . . o L riskini hedge ederken; hem hisse senedi segimi ile getiri a_nlay|§|yla §.ek|||e'n_d|r||mekt'ed|_r. Yurt Ic1 ve yu.rt. .d|§|
Yatinnm Ayni gun allm-satlm imkani sunarak, du§u_k‘ r_|skl| ve yaratmay! hem de hedging kaynakli yiksek faiz getirisi elde Yatirnm p|ya§a|arqak| getiri potansiyeli yuksek alanlar titizlikle

R kisa  vadeli  yatnm  araclariyla  birikimlerini etmeyi amaclamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj S analiz edilerek, en uygun sermaye piyasasi aracglarina
GorU§u degerlendirmek isteyen yatirimcilar icin tasarlanmistir. Goru§u

avantaji ile her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi

yatinnm yapilmaktadir. Fon, yUksek risk seviyesinde
hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz

yonetilmekte olup, stratejik kararlar dogrultusunda
esnek bir portféy yaklasimi benimsemektedir.

GJH MUT

GTY

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL)

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Fon

Senedi Serbest Fon

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Dé6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD ,EUR ,POUND bazinda degerlendirmek isteyenlere!
Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varlik ve
islemlere yatirim yapin.

uUsD
Orta Risk Profili

POUND
Diisuik Risk Profili
PAU - Serbest (D6viz-Pound) Fon

Orta Risk Profili

Orta Risk Profili
GRO - Otuzuncu Serbest (Déviz) Fon

EUZ - Serbest (D6viz-Avro) Fon

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
Yatirimci Profili ve Fon Detaylari: 0
Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yéneliktir.
Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
Doviz cinsirisk degeri: 4

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirim

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

me S ) Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
Birikimlerini diigiik/orta riskle ve kisa/orta « Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede EUR cinsi varlik ve islemlere yatinm vadede Pound cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara yaparak degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir. yoneliktir..

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%

» Doviz cinsirisk degeri: 3

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.50%
Doviz cinsi risk degeri: 2

Fonun yillik yonetim tcreti: 0,50%

» Dovizcinsirisk degeri: 1
2.3%
Son 1Yl 3.8%

Kurulustan Itibaren 15.01.2025 2,7%
Son 1Yl

4% Son 1Yl
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

