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+ Gectigimiz hafta ABD'de tuketici giiveni ve enflasyon beklenti anketleri takip edildi. Michigan Universitesi tiketici gliveni Kasim'da 60.4 degerini alarak son 6 ayin en disik seviyesine ulasti.
Enflasyon beklentisi tarafinda , ttketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentisi 2011'den beri en yUksek seviye olan %3.2 olarak aciklandi. Gelecek yil igin enflasyon beklentisi de %4.2'den %4.4'e
yUkseldi. Anketlere ek olarak hafta icinde FED Baskani Powell'in konusmasi takip edildi. Powell konusmasinda, FED yetkilerinin enflasyondaki yavaslamadan memnun oldugunu ancak yeterince
kisitlayici politika uyguladiklarindan emin olmadiklarini séylemesi ve gerektiginde daha fazla sikilastirma yapmaktan cekinmeyecegini belirtmesi piyasalarca sahin karsilandi. Her ne kadar Powell'in
sahin séylemlerinden sonra piyasalarda risk istahinda dusts yasansa da, gectigimiz haftalarda ABD ekonomisinden gelen gliclt makro veriler risk istahinin dengeli kalmasini sagladi. Bu baglamda
hisse senedi piyasalarinda ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %1.3 ve %2.3 deger kazanglari yasandi. Faiz hadleri cephesinde ise ABD 30 yillik tahvil ihalesinin beklentiden az talep gérmesi
faiz hadlerinde yukari yonli hareketi tetiklese de sinirli kaldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puanla sinirli yikselerek haftayr %4.65 seviyesinde kapatti. 13 Kasim haftasinda, ABD'de enflasyon
verileri takip edilecekken, cekirdek TUFE verisinin yillik %4.1 artis géstermesi beklenmekte.

» Avrupa'da 6ncu gosterge niteligindeki PMI verilerinin daralma bolgesinde kalmasi ve Almanya sanayi Uretimi verisinin beklenti altinda aciklanmasi, bolgedeki risk istahinin ABD' e gorece dusuk
kalmasindaki etkenler oldu. Hafta iginde Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinden Francois Villeroy'un soklarla karsilasilmadigi sirece AMB'nin sikilasma surecini tamamladigina isaret etmesi glivercin
algilanirken, EURUSD paritesinin %0.5 deger kaybetmesinde etken oldu. Faiz cephesinde Almanya 10 yillik getirisi 7 baz puan yukselisle haftayr %2.7 seviyesinde tamamladi. Hisse senedi
piyasalarinda ise Avrupa bolgesine yatirim yapan borsa yatirm fonlarinda yatay seyir gbzlemlendi. Bu hafta Avrupa Boélgesi enflasyon verileri takip edilecektir. Asya'da, Cin'de enflasyon verilerinin
hala dezenflasyonist gelmesi, talep tarafinin bir turlt toparlanamadigina isaret ederken, risk istahini térptleyen en énemli etken oldu. Cin ana endeksi CSI300 yatay seyrederken, teknoloji hisseleri
globalden negatif ayrisarak haftalik %1.5 deger kaybetti. Bu hafta ise Cin' de yeni krediler verisiyle, Japonya blyume verileri 6nem arz edecektir. Emtia cephesinde petrol, kiresel talebe iliskin artan
endiseler ve savas riski priminin azalmasi Uzerine, 3 hafta Ust Uste dusts yasarken, Brent petrol bazindan haftalik kayip %4.1" e ulasti. Bloomberg emtia sepetinde de haftalik kayip %3.4 oldu.
Degerli metaller hem yuUkselen faiz hadleri hem de savas priminin gevsemesiyle beraber, ons altin ve gimus bazinda sirasiyla haftalik %2.6 ve %4.0 deger kaybettiler. Bu hafta kiresel enflasyon
verileri ve gelecek jeopolitik haber akisi, emtia ve degerli metallerin fiyatlarini etkileyen faktorler olacaklardir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde veri akisinin azaldig haftada jeopolitik haber akisinin gevsemesiyle beraber risk istahinda toparlanma gézlemlendi. Bu baglamda hisse senedi piyasalarinda Istanbul XU100 endeksi
haftalik %0.9 deger kazandi. Risk primi cephesinde kiresel faiz hadlerinin yukselmesine paralel olarak gorece dengeli yikselis yasanirken, Turkiye 5 yillik CDS seviyesi 379 oldu. Hafta icinde ihalesi
yapilan 10 yillik TL cinsi sabit kuponlu devlet tahvilinden 7.1 milyar TL satis yapilirken, bilesik faiz %31.98 oldu. Déviz piyasasinda ise sakin seyrin devami gézlemlendi. Bu hafta ise yurtiginde cari
denge verisi piyasalarin odaginda olacaktir.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,705.99 7,771.34 0.85%
Gosterge Tahvil 37.60% 41.69% 409 bps*
Uzun Tahvil 30.25% 31.71% 146 bps*
USDTRY 28.4056 28.5609 0.55%
Gram Altin (TL) 1,820.44 1,781.90 -2.12%
Ons Altin (USD) 1,993 1,940 -2.63%
Tiirkiye 5Y CDS 367 378 11 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 13 Kasim haftasinda ABD'de Sali giinti TUFE, Carsamba glinti ise UFE ve perakende satislar verileri agiklaniyor. Cuma giinii Avrupa enflasyon verileri, Pazartesi Cin yeni krediler ve
Carsamba guint Japonya buyume verileri yayinlaniyor. Yurticinde ise Cuma gunu cari denge verisi 6nem arz edecektir.
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’ii

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portfoytunde yer vermek

isteyen yatinmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik ydnetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Altin
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%
+ FonunRisk Degeri: 4
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n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Kasim 22

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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Yatirnm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada gértlen yuksek risk istahinin yukselen
mevduat faizleri nedeniyle bir miktar duraksamaya ugramasi muamkundtr. Bu
ortamda stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman zaman
hedging imkanini kullanan ve hisse secimi ile volatil piyasa ortaminda da alfa

yaratmayi hedefleyen GBH fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini
bekleriz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)
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Son gunlerde artan jeopolitik sebeplerden dolayr GTA fonumuzu 6neri raporumuza
tekrar ekliyoruz

GTA

Garanti Portféy Altin Fonu
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Fon Kodu

Fon

Yonetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinin  énimuzdeki 2024 yilina iliskin tahminleri
yukselmesiyle birlikte ABD 10 yillik tahvilleri bu yil icerisindeki en yuksek seviyeden islem
gordu. Bununla birlikte tahvil arzinin gerek ABD gerekse gelismekte olan tlkelerde ytksek
olmasi da faizlerde asagi yonlt hareketi kisitladi. Ancak 6nimuzdeki donemde blytmeye
iliskin verilerde beklenen yumusama ve yuksek arzlarin geride kalmasi tahvil faizlerinde bu
yil icin yUksek seviyeyi geride birakma ihtimalini artinyor. Bununla birlikte ABD
tahvillerindeki ytkselise ragmen Turkiye risk priminin gtclt durusu ve o¢zellikle korfez
Ulkeleriyle yapilan anlasmalar Eurobond faizlerinde dtistist getirebilecegini distintyoruz.

GPA

Garanti Portféy Eurobond Borclanma Araclari (Doviz) Fonu
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Fonun Risk Degeri
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Fon Onerilerimiz

ABD'de son donemde gelen veriler ekonominin hala canl oldugunu gosterirken enflasyon Fed'in yillik %2
hedefinin Uzerinde seyrediyor. Arz kisintilari ve jeopolitik riskler nedeniyle petrol fiyatlarinda goérulen sert
yukselis enflasyon beklentilerini negatif etkilerken bu durum o6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde sert
yukselise yol aglyor. Tahvil faizlerindeki ytkselis ve Ortadogu’daki gelismelerin olumsuz etkisiyle birlikte ABD

hisse senetlerinin satis baskisi altinda kaldigi gézleniyor. Faize hassas teknoloji sirketlerinin bu satistan daha
fazla etkilendigini géruyoruz.

ABD'de kredi faizlerinin geldigi seviye ve finansal kosullardaki sikilasmanin ¢ntiimuazdeki donemde istihdam
piyasasi basta olmak tizere ekonomik verilerde yumusama yaratmasini bekliyoruz. Daha zayif makro verilerle
birlikte faiz beklentilerinin gevsemesi ve bunun da tahvil faizlerini dustrtct yonde etki yapmasi mumkin
olabilir. Yumusak inis senaryosu olarak da adlandirilan bu senaryonun mevcut seviyelerde ABD teknoloji
sirketleri icin destekleyici oldugunu dustntyoruz. Ortadogu'daki catismanin bolgesel yayihm gostermesi

onemli bir risk unsuru olmakla birlikte sorunun ¢éztimunun global risk istahi acisindan destekleyici olmasini
bekliyoruz.

GUH
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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