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*) YurtdisiPiyasalar

» Veri yogunlugunun gorece az oldugu gectigimiz haftada, ABD issizlik basvurulari 6n plana cikti. ABD'de issizlik maasi basvurulari beklentilerin tzerinde 261.000 olarak aciklanirken, Ekim
2021'den bu yana en yuksek seviyesine ulasti. Veriye ragmen, énimuzdeki hafta hem ABD enflasyon verilerinin aciklanmasi, hem de FED'in Haziran ayi toplantisinin bulunmasi sebebiyle
oynakhgin dusuk seyrettigi bir hafta geribirakildi. Faiz hadleri cephesinde ABD 10 yillik tahvil getirisi yatay seyrini sirdirirken, hisse senedi piyasalarinda hem S&P hem de Nasdag endekslerinde
yatay seyir gdzlemlendi. Onimuzdeki hafta Carsamba giinii piyasalar FED'den faiz artisi beklemiyor ancak Temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz artis beklentisi gelen datalar is18inda belirgin bir
seviyeye yukselmis durumda. Sali gint aylk %0.2 olarak agklanmasi beklenen enflasyon datasinin yukari yonll strpriz yapmasi faiz artis beklentisini éne gekebileceginden risk istahini
térpuleyebilecek en 6nemli unsur olabilir.

+ Avrupa'da UFE verisi beklentilerin altinda yillik %1.0 artis gdstererek, bolgede enflasyon dinamiklerinin soguduguna isaret etti. Aimanya 10 yillik tahvil getirisinin reel bazda 10 baz puan yukan
giderek tekrardan %2.40 seviyesini test etmesi, EURUSD paritesini destekleyen en énemli etken oldu. Hisse senedi cephesinde ise globale paralel olarak yatay seyir gozlemlendi. Onimiizdeki
hafta Avrupa Bolgesi enflasyon verileride fiyatlamalar agisindan énem arz ederken, piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'ndan Persembe glinii 25 baz puanlik faiz artisi beklemekte. Cin'de ise Covid
sonrasi beklenen talep gelmezken, enflasyon verileri hem TUFE hem de UFE bazli beklentilerin altinda aciklandi. Enflasyon verilerine ek olarak ihracat kaleminin de beklentinin ¢ok altinda
daralmasi Cin tarafinda risk istahini torptledi. Cin CSI300 endeksinde kayiplar %1'i buldu. Hukumet yavaslayan Cin ekonomisini desteklemek icin kamu bankalarindan mevduat faizi oranlarini
asaglya cekmesini istedi. Ontimuizdeki hafta Cin’ de sanayi tretimi verisi énemliolurken, otoritelerin piyasayi destekleyici haber akisi takip ediimeye devam edilecektir. Emtia cephesinde, petrol
gectigimiz hafta Suudi Arabistan’in arzi daha fazla kisma taahhtidiyle yikseldikten sonra Cin’ den gelen zayif veriler sonrasinda talep endiseleriyle tekrar satis baskisi altinda kaldi. Brent petrol
bazinda haftalk %1.7 deger kaybi yasandi. Gida tarafinda, meteorolojik olarak El Nino olarak adlandirilan hava olayinin kuraklik getirecegi beklentisiyle deger kazancglari gbzlemlendi. Boylece
Bloomberg emtia sepetinde eneriji fiyatlarindaki dustise ragmen %1.2 deger kazanci yasandi. Degerlimetaller cephesinde ise ABD'den gelen yliksek issizlik maasi basvurulari verisiyle ons altin ve
gumuste sirasiyla %0.7 ve %2.9 deger kazanclari yasandi. Ontiimiizdeki hafta hem emtia hem degerli metaller acisindan merkez bankalarinin verecegi faiz kararlari ve sozIt ydnlendirmeleri snem
arz edecektir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde TUFE verisi beklentilere paralel olarak aylik ve yillik olmak Uzere sirasiyla %0.04 ve %39.59 artis gdsterdi. Mayis ayinda dogalgazin hanelere Ucretsiz sunulmasiyla
enflasyon 2021 sonlarindan bu yana ilk defa %40 seviyesinin altina dismus oldu. Hisse senedi piyasalarinda kabinenin de belli olmasiyla gtcla risk istahi gézlemlendi. Bu
baglamda istanbul XU100 endeksinde haftalik deger kazanci %10'u bulurken, risk primi cephesinde Turkiye 5 yilllk CDS primi 509 seviyelerine geriledi. Déviz piyasasinda
talebin yogunlastigi dénemde volatilitede artis gézlemlenirken, 6nimuzdekihafta caridenge verisifiyatlamalar agisindan 6nem arz edecektir.
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gé-% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 5,114.97 5,626.49 10.00%
Gosterge Tahvil 13.47% 15.78% 231 bps*
Uzun Tahvil 11.98% 15.49% 351 bps*
USDTRY 20.9295 23.4175 11.89%
Gram Altin (TL) 1,315.47 1,478.52 12.39%
Ons Altin (USD) 1,948 1,961 0.68%
Tirkiye 5Y CDS 551 509 -42 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

« Onumizdeki hafta Sali gini ABD enflasyon verisi ve Carsamba gunt FED'in faiz karar takip edilecek. Persembe guini Avrupa Merkez Bankas faiz kararini
aciklarken, Persembe glinu Cin sanayi tretimi verisiyayinlaniyor. Yurticindeise Pazartesi glini cari denge verisi piyasalarin odaginda olacak.
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Hazran 22

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengelibir varlik dagilimiile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Son1Yil

Temmuz22
Agustos 22
Eyiul22
Ekim 22
Kasim22
Aralik22
Ocak23
Subat23
Mart 23
Nisan 23
Mayis 23

38.69% 60%

40%
20%
0%
-20%

|

Hazran 22

Risk Profiline Goére Fon Onerileri

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Dinamil bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirimcilara

yoneliktir.
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Hazran 22

n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
le tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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ilk 2 Fon Onerimiz

Yatirim

Goriisii

Borsa istanbul'da yilbasindan bu yana devam eden duzeltme sirecinin

ABD'de enflasyonun gerilemeye baslamasi

sonrasinda piyasada FED'in faiz

olgunlasmis olmasi ve uzun stredir beklenen secimin yarattigi belirsizliginin
ortadan kalkmasi nedeniyle GHS fonumuzun éntimuzdeki dénemde tatmin

edici bir performans sergilemesini bekleriz.

Yatirim

Gorusii

artislarinda yavaslayacagl ve yilin 2.yarisinda politika faizlerinde indirime gidecegi
fiyatlaniyor. Faizlerdeki yumusama ABD Dolarinda zayiflamaya neden oluyor. Hem
reel faizlerde dusts hem de Dolardaki zayiflamanin Altin icin olumlu oldugunu

degerlendiriyoruz.

Fon Kodu GHS Fon Kodu GTA
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralk 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond,
dis borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari hari¢) yatirim fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglar tum yatirimcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatinm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Gzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.

Gergek kisiler acisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler acisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Ttzel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon turindekiyatirnnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.

» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UY ARI: Bu dokiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirnmcilarla paylasiimasindan, yasal dtizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portfoy Yénetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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