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=1*)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD'de onci gosterge niteligindeki PMI verileri takip edildi. ISM hizmet verisi beklentilerin Uzerinde 53.4 aciklanarak pozitif strpriz gerceklestirdi. S&P Bilesik
PMI verisi de beklentilere paralel 52 aciklanarak buytme bolgesi olan 50 tzerinde kalmaya devam etti. Verilere ek olarak, FED Uyelerinin ekonominin kuvvetliligine isaret ederek 2024 yili iginde
toplam 3 faiz indirimi beklediklerini agiklamalari da risk istahini destekledi. Faiz hadleri cephesinde, FED Uyelerinden gelen 3 faiz indirimi beklentisiyle uzun vadeli faiz hadlerinde yukselme
yasanirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan yUkselerek %4.18 seviyesine geldi. Hisse senedi piyasalarinda gelen gtglt PMI verileri ve FED Gyelerinin ekonominin gicli olduguna dair verdigi
mesajlar sonrasinda, S&P ve Nasdaq endekslerinde haftalik %1.4 ve %1.8 deger kazanclari yasandi. Bu hafta énemli olarak ABD enflasyon verileri aciklanirken, manset ve ¢ekirdek TUFE verilerinin
yillik sirasiyla %2.9 ve %3.8 yUkselis gostermesi beklenmekte. Veriye ek olarak bu hafta da FED tyelerinin konusmalari takip edilecektir.

» Avrupa Bolgesi PMI verileri beklentilere paralel gelirken daralma boélgesinde kalmaya devam etmesi risk istahini torptleyen bir unsur oldu. Avrupa geneli hisse senedi piyasalarinda yatay seyir
gozlemlendi. Faiz hadlerinde Almanya 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan yukselerek %2.38 seviyelerine ytkselirken, EURUSD paritesi faiz hadlerindeki paralel harekete bagli olarak haftay yatay
seyirde tamamladi. Bu hafta Avrupa Bolgesi tiketici gliveni verileri piyasalarin odaginda olacaktir. Asya piyasalarinda, Cin'de enflasyon verileri beklentilerin altinda gelirken, TUFE yillik bazda %0.8
daraldi. Enflasyonun dusuk gelmesiyle otoritelerden guglt bir adim beklentisi kuvvetlenirken, Cin varlik fonun da devreye girmesiyle ana endeks CSI300 %5.8 degerlenirken, teknoloji tarafinda
getiriler %8'e yaklasti. Ayrica Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda, pozitif faiz bolgesine gecilse bile destekleyici finansal kosullarin devam edeceginin sinyalini vermesi, risk istahini Asya’ da
olumlu etkiledi. Bu hafta Asya’ da yeni yil sebebiyle cogu piyasa kapali olurken, volatilitenin distk kalmasi beklenmekte. Emtiada petrol, israil Bagsbakani Netanyahu'nun olasi bir ateskesi reddetmesi
Uzerine Brent bazinda haftalik %6 degerlenerek tekrardan 82 dolar seviyelerine geldi. Bloomberg emtia sepetinde ise yatay seyir gdzlemlendi. Degerli metaller ise yUkselen faiz hadlerine bagli
olarak ons altin bazinda haftalik %0.7 deger kaybetti. ABD enflasyon verileri, emtia ve degerli metallerin fiyatlamalarini etkilemesi acisindan 6nem arz edecektir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde enflasyon verileri takip edildi. TUFE aylk olarak beklentilerin hafif tzerinde %6.70 artarken yillik artis %64,86 olarak kaydedildi. Persembe gini TCMB'nin enflasyon raporu
yayinlanirken, yeni TCMB Baskani Fatih Karahan, enflasyonla mucadelenin 6ncelikli hedef oldugunu ve Merkez Bankasi'nin siki durusunun devam edeceginin sinyalini verdi. Toplanti sonrasinda
Tarkiye 5 yillik CDS priminde geri ¢ekilme yasanirken, gectigimiz haftaya gére yaklasik 12 baz puan asagi gelerek 314 seviyelerine geri geldi. Hisse senedi piyasalarinda da risk istahi kuvvetli
kalmaya devam ederken, istanbul XU100 endeksi globalden pozitif ayrisarak %4.4 degerlenerek tarihi zirvede haftayi kapatti. Déviz piyasasinda sakin seyir devam etti. Bu hafta 6nemli veri olarak
cari denge piyasalarin odaginda olacaktir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 8,665.68 9,045.97 4.39%
Gosterge Tahvil 43.13% 42.79% -34 bps*
Uzun Tahvil 27.61% 26.00% -161 bps*
USDTRY 30.4887 30.6875 0.65%
Gram Altin (TL) 2,001.69 1,998.78 -0.15%
Ons Altin (USD) 2,040 2,024 -0.76%
Tiirkiye 5Y CDS 326 314 -12 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 12 Subat haftasinda Sali gtinti ABD enflasyon verileri yayinlaniyor. Avrupa’ da Sali giinu ttketici gtiveni agiklanirken, Asya’ da tatilden dolayr 6nemli bir veri bulunmamaktadir. Yurt
icinde Sal giinu cari denge verisi takip edilecektir.
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti Fonlan” ile tek
tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat istii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portféytinde yer vermek
isteyen yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Son 1Yl 78.2%
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Subat 23

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Mart 23

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransl
yatinmcilara yéneliktir.
Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 5
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Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada gorilen yuksek risk istahinin yikselen
mevduat faizleri nedeniyle bir miktar duraksamaya ugramasi mumkundtr. Bu
ortamda stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman zaman hedging
imkanini kullanan ve hisse secgimi ile volatil piyasa ortaminda da alfa yaratmayi
hedefleyen GBH fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini bekleriz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)
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Turk hisse senetlerine yonelik artan risk istahinin yani sira mevsimsel olarak olumlu
ayrisacagini distndugimuz temettt temal GTM fonumuzu 6neri listemize ekledik.

GTM

Garanti Portféy Temettii

Odeyen Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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ABD'de son donemde gelen veriler ekonomik aktivitenin halen gti¢lt oldugunu ve enflasyonun gerilemeye devam
ettigini gdstermektedir. Ayrica son agiklanan bilangolarda buytk teknoloji sirketlerinin 6ncultgtinde ciro ve kar
buyumeleri piyasa beklentilerinin tGzerinde gergeklesmistir. Fed'den bu yil gelecek faiz indirimi beklentilerinde
yukselmeye paralel olarak ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yukari hareket gozlense de hisse senetleri olumlu makro
ekonomik gérunim nedeniyle gliglt kalmaya devam etmektedir.

ABD'nin resesyona girmeden enflasyonu kontrol altina alacagi yumusak inis senaryosunun ABD teknoloji sirketleri

icin destekleyici oldugunu dustnuyoruz. Yapay zeka ve metaverse gibi yeni teknoloji alaninda faaliyet gésteren

sirketlerin bu ortamdan daha pozitif etkilenecegini dustinerek Metaverse ve Yeni Teknolojiler Degisken Fonu'nu
oneri listemizde bulunduruyoruz.

MET

Garanti Portféy Metaverse Ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon
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Fon Onerilerimiz

Piyasalarda Fed'in Mart ayinda faiz indirimlerine baslayacagina donuk beklentiyle gectigimiz yilin son ceyreginde olusan asiri
iyimserlik sonucunda ABD 10 yillik tahvil faizleri %3,80 seviyesine kadar geri ¢ekilmisti. Ancak bu yilin basindan itibaren
piyasalar gelen kuvvetli buytme verilerinin etkisiyle Mart indirimi ihtimalini dustrmeye baslamisken, Fed toplantisi ve
ardindan baskan Powell'in aciklamalari hem faiz indirimlerinin baslangic zamaninin 6telenmesine hem de toplam indirim

miktari beklentisinin azalmasina neden oldu. Piyasa beklentilerindeki bu degisim sonucunda ABD 10 yillik tahvil faizleri yil
basindan bu yana yaklasik 40 baz puanlik ytkselisle %4,15 seviyesini asti.

ABD'de politika faizinin mevcut seviyelerinin ekonomik aktivitede yavaslamaya neden olmasini ve yilin ortasindan itibaren
kademeli olarak faiz indirimlerinin glindeme gelmesini bekliyoruz. Asiri iyimser piyasa beklentilerinin normallesmesiyle tahvil
piyasasinda gerceklesen satis sonrasinda gelinen mevcut seviyelerin ABD tahvillerine giris icin orta-uzun vadede firsat

yarattigini distintiyoruz. Bu nedenle portféyt agirlikli olarak yaklasik 10 yil vadeli ABD tahvillerinden olusan GTY-Garanti
Portfoy Trend Serbest Fon'u ¢neri listemize ekliyoruz.

GTY
Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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2023 Yili Fon Onerilerimiz & Performans

Ocak 2023

Yila GTM,
GTA ve
GZY
Fonlari'ni
onererek
basladik.

13 Subat

GZY'yi cikarttik,

GHS'yi ekledik.

GZY

Donemsel
Getiri: %14,7
Bireysel
Mevduat
Eslenik: %120,6
Tuzel Mevduat
Eslenik: %127,3

27 Subat

GHS'yi ¢ikarttik.

GHS

Donemsel Getiri:

%9,2
Bireysel

Mevduat Eslenik:

%252,1
Tuzel Mevduat
Eslenik: %299,4

13 Mart

GPC'yi
ekledik.

17 Nisan

GTM'yi cikarttik
ve GHS'yi
ekledik.

GTM

Donemsel Getiri:

%17,6
Bireysel

Mevduat Eslenik:

%107,1
Tuzel Mevduat
Eslenik: %127,2

GTM - Garanti Portféy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
GTA - Garanti Portféy Altin Fonu
GZY - Garanti Portféy Turizm Ve Seyahat Sektérii Degisken Fon

GHS - Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
GPC - Garanti Portféy Ikinci Serbest (Déviz) Fon
GOH - Garanti Portfoéy Bist 100 Disi Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

GUH - Garanti Portféy Yabanci Teknoloji Byf Fon Sepeti Fonu
GBH - Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

GPA — Garanti Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu
MET — Garanti Portféy Metaverse Ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon

22 Mayis

GPC'yi
cikarttik.

GPC
Doénemsel
Getiri: %0,6
Bireysel
Mevduat
Eslenik: %3.,6
Tuzel Mevduat
Eslenik: %3,2

17 Temmuz

GOH ve
GUH'u
ekledik.

21 Agustos

GUH'u cikarttik.

GUH
Donemsel Getiri:
%-3,9

4 Eyliil

GUH'u ekledik.

GHS
GTA

GOH
GUH

18 Eyliil

GOH'u cikarttik,
GBH'| ekledik.

GOH

Dénemsel

Getiri: %40,5
Bireysel Mevduat
Eslenik: %202,2
Tuzel Mevduat
Eslenik: %192,1
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2023 Yili Fon Onerilerimiz & Performans

25 Eyliil

GPA'yi ekledik.

2 Ekim

GTA'yi cikarttik.

GTA
Doénemsel
Getiri: %46,3
Bireysel
Mevduat
Eslenik: %65,0
Tuzel Mevduat
Eslenik: %61,7

GTA'yi ekledik.

16 Ekim

GHS'yi cikarttik.

GHS

Doénemsel
Getiri: %68,5
Bireysel
Mevduat
Eslenik: %144,7
Tuzel Mevduat
Eslenik: %137,4

20 Kasim

GPA'yi cikarttik.

GHS'yi ekledik.

GPA
Doénemsel
Getiri: %8,2
Bireysel
Mevduat
Eslenik: %50,4
Tlzel Mevduat
Eslenik: %53,2

GTM - Garanti Portféy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
GTA - Garanti Portféy Altin Fonu

GZY - Garanti Portféy Turizm Ve Seyahat Sektérii Degisken Fon

GHS - Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
GPC - Garanti Portféy Ikinci Serbest (Déviz) Fon

GOH - Garanti Portfoéy Bist 100 Disi Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

GUH - Garanti Portféy Yabanci Teknoloji Byf Fon Sepeti Fonu
GBH - Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

GPA — Garanti Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu
MET — Garanti Portféy Metaverse Ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon

27 Kasim

GTA'yi cikarttik.

GTA

Donemsel

Getiri: %12,9
Bireysel Mevduat
Eslenik: %100,8
Tuzel Mevduat
Eslenik: %95,8

GBH
GUH

GHS
MET

18 Aralik

MET’i
ekledik.

25 Aralik

GHS'yi
cikardik.

GHS
Donemsel
Getiri: %-3,8

GBH
GUH
MET

2023 Yilsonu

GBH

Donemsel Getiri: %11,5

Bireysel Mevduat Eslenik: %43,3
Tuzel Mevduat Eslenik: %41,2

GUH

Donemsel Getiri: %16,3

Bireysel Mevduat Eslenik: %48,7
Tuzel Mevduat Eslenik: %51,4

MET

Doénemsel Getiri: %2,2

Bireysel Mevduat Eslenik: %69,4
Tuzel Mevduat Eslenik: %73,3
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2024 Yili Fon Onerilerimiz & Performans

GBH (e1:1
—_— MET

e
GTY

Ocak 2024 8 Ocak 15 Ocak 9 Subat 9 Subat itibariyla
Yila GBH, GUH'u GTM'.yi GTY'yi ekledik. GBH
GUH ve cikarttik. ekledik.

Donemsel Getiri: %42,4

MET Bireysel Mevduat Eslenik: %113,5
fonlarini GUH Tuzel Mevduat Eslenik: %107,9
Onererek Dénemsel
basladik. Qetiri: %12,6 MET

Bireysel Donemsel Getiri: %16,3

Mevduat

Bireysel Mevduat Eslenik: %106,9

Eslenik: %34,7 Tuzel Mevduat Eslenik: %112,9

Tazel Mevduat
Eslenik: %36,6 GTM

Donemsel Getiri: %12,4
Bireysel Mevduat Eslenik: %190,5
Tuzel Mevduat Eslenik: %181,0

GBH - Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

GUH - Garanti Portféy Yabanci Teknoloji Byf Fon Sepeti Fonu

MET - Garanti Portfoy Metaverse Ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon

GTM - Garanti Portféy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
GTY - Garanti Portféy Trend Serbest Fon
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Nisan 2024 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

' Garanti BBVA

Portfoy


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

