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sir)  Yurtdisi Piyasalar

Gegtigimiz hafta buttin dunyanin gzt ABD segimlerinin Gzerindeydi. Her ne kadar bazi anketlerde iki aday arasinda basabas bir se¢im sirecegi sdylense de piyasa fiyatlamasini agirlikli olarak Trump zaferi
Uzerine kurmustu bile. Nitekim Sali glini neredeyse bastan sonra Trump Ustunltguyle gecti ve tarihi yarisi Trump 6nde bitirirken ayni zamanda da cumhuriyetciler hem kongre hem de temsilciler meclisinde
cogunlugu elde etmeyi basardi. Béylece cumhuriyetci parti tarihi bir zaferle stireci sonlandirmis oldu. ikinci Trump déneminin fiyatlamalarina coktan baslanmisken hem kongre hem de temsilciler meclisinde
cogunlugun saglanmis olmasi Trump'in 6nimuzdeki dénem politikalarini uygularken cok daha serbest hareket edeceginin sinyallerini verdi. Buna goére piyasanin ilk verdigi tepki ABD'de orta vadede butce
aciginin artmasi yonundeyken, 6zellikle Trump'in s6z vermis oldugu ithalat tarifelerinin uygulanmasinin beklenmesiyle de enflasyonun artacagi yoninde oldu. Bu politikalar 1siginda ABD’de hisse senedi
endeksleri S&P ve Nasdaq sirasiyla 4.66% ve 5.41% artis gosterirken ABD tahvil faizleri ilk etapta yukselirken Cuma glninU neredeyse secim dncesi seviyelerine geri donerek haftayi bitirdi. Secim sonuglari
dunya genelinde risk algisinin artmasina sebep olurken piyasa Trump'in bu 4 yillik dénemde kimlerle calisacaginin secimine odaklandi. Ozellikle dis politika, ekonomi ve askeri yonetim tarafinda Trump'in
kimleri bakan ve Beyaz Saray danismani olarak atayacagi oldukca yakindan izlenecek. Secim temposunun icerisinde FED de beklentiler dahilinde faizi 25 baz puan daha indirirken 6zellikle FED baskani
Powell'in gérev sUresiyle ilgili yaptigi yorumlar piyasada yakindan takip edildi.

Avrupa Birligi bolgesinde gectigimiz hafta PMI, perakende satislar ve UFE verileri takip edildi. PMI verileri beklentilerden ¢ok az daha iyi gelse de hizmet sektéri disinda yine daralmaya isaret etti. Bununla
birlikte UFE ise Eylul ayinda 0.6% gerilerken perakende satislar verisi bir nebze olsun moralleri yukseltti. Buttn bunlar dahilinde piyasanin yakin dénem ECB faiz indirimi beklentileri ABD'den gelebilecek olan
enflasyonist dalganin etkisiyle biraz zayifladi. Asya tarafinda da fiyatlamalar oldukga karisik seyretti. Cin'de ekonomik kongresinin ¢iktilari merakla beklenirken Persembe ve Cuma glnU gelen kongrenin
ciktilari piyasa tarafinda biraz hayal kirikligina sebep oldu. Piyasa Cin tarafindan yuksek mali tesviklerle insaat sektértindeki sorunu ¢ézmesini bekleyip i¢ talebi arttirici adimlar bekliyordu. Gelen adimlar ise her
ne kadar oldukga yuksek miktarli olsa da daha ¢ok piyasada birikmis borcu ydnetmek yoninde olmasi hayal kirikligina sebep oldu; buna gore yerel yonetimlerin ve 6zel sektériin borcunun merkezi yonetim
tarafindan desteklenmesinin ig talebi arttiramayacagi beklentisiyle Cin piyasalarinda satislar goruldi. Ayni zamanda Trump'in baskan segilmesi de énimuzdeki donemde ticaret savaslarinin tekrar canlanmasi
beklentisiyle Cin piyasalarini negatif etkileyen bir baska faktor oldu. Japon piyasalari ise Trump zaferini pozitif yorumlayan bir baska piyasa oldu ancak Yen'deki devam eden zayiflama global piyasalari tedirgin
etmeye devam etmekte. Petrol tarafinda Trump ve olasi Cin yavaslamasi etkisiyle negatif bir hafta olurken 6zellikle endustriyel metaller de bu negatiflige katki verdiler. Degerli madenler tarafinda ise altin ve
gumis secim sonuglarinin etkisiyle sirasiyla 2.28% ve 3.65% negatif performans gosterdiler. Ozellikle Trump sonrasi Ukrayna savasinin bir sekilde sonra erecegi beklentilerinin artmasiyla degerli madenler
uzun bir strenin ardindan en kétu haftalik performanslarini gésterdiler.

Yurtici Piyasalar

Yurticinde merakla beklenen Ekim ayi enflasyon verisi aciklandi. TUIK e gére Ekim ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde 2.88% artarak hayal kirikligina sebep oldu. Bununla birlikte yillik enflasyon 48.58%e
gerilerken daha 6nce merkez bankasinin ¢izmis oldugu enflasyon patikasinin Gzerinde kalmis olmasi genel olarak Turk varliklarina haftanin ilk gtint ciddi satislar getirdi. Ardindan gelen ABD secim sonuglari
ise adeta Turk varliklarina can suyu oldu. Carsamba gtini Trump'in secimi kazandiginin anlasiimasiyla Tark varliklari ciddi pozitif performanslar géstermeye basladi. Buna gore BIiST 100 endeksi haftayi
enflasyon hiisranina ragmen 3.37% arti kaparken, BIST 30 endeksi ise haftayl 3.99%'luk pozitif performansla bitirdi. Bankacilik endeksi ise temel endeksin gerisinde kalirken haftayl 2.59%'luk yiikselisle
tamamladi. Cuma gunu ise Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunu takip ettik. TCMB baskani Karahan, TCMB'nin 2024 yil sonu enflasyon tahminini 38%'den ytzde 44%'e gikardigini duyurdu. 2025 tahmini
de yiizde 21 seviyesine cikarildi. Aciklamaya gore 2024 yil sonu gida enflasyonu varsayimi 35,5%'ten 41,8%'e cikarildi. Baskanin ‘indirim déngtist baslasa da siki durus korunacak’ aciklamasi piyasa tarafinda
oldukga guivercin algilanirken Ekim ayi enflasyonuyla birlikte rafa kalkmis olan 2024 yili igerisinde gelebilecek bir faiz indirimi beklentisi yeniden canlandi. Buna gére Kasim ayinda olmasa bile Aralik ayi
sonunda Kasim ayi enflasyonunun da ¢oktan belli olmasiyla birlikte merkez bankasinin faiz indirimine gidebilecegi beklentileri hem tahvil hem de hisse senedi piyasasina destek oldu.



]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi
BIST 100
Gosterge Tahvil

Uzun Tahvil
USDTRY

Gram Altin (TL)
Ons Altin (USD)
Tiirkiye 5Y CDS

Gecen Hafta
8,885.00

43.02%
30.60%
34.3263
3.024.25
2,737
270

Giincel Seviye

9,184.82
42.87%
29.90%
34.3715
2,966.52
2,685
259

3.37%
-15 bps*
-70 bps*

0.13%

-1.91%
-1.89%
-10 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri
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* 11 Kasim haftasinda yurtici piyasalar sanayi Uretimi ve cari agik datalarini beklerken; ABD piyasalari enflasyon, perakende satislar ve sanayi Uretimi verilerine odaklanacak.
Avrupa Birligi ekonomik bolgesinde ise 3. geyrek bluyume verileri beklenecek. Ancak hepsinin 6tesinde ABD'nin yeni baskani Trump tarafindan gelebilecek aciklamalar global
piyasalar tarafinda yakindan takip edilecek.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!
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Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri: 2
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %50.5
Yerli Hisse

18%

Yabanci Hisse

13%
\. Devlet Tahvili
Altin 9%
Mevduat & OST 5%
59%

100%
54.4% 65%
30%

-5%

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 3

Son 1Yl

55.2%
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %54.1
Yerli Hisse
37% Yabanci Hisse
17%
‘ Devlet Tahvili
\ 6%
Altin
6%
Mevduat & OST
33%

-5%

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5

Son 1Yl
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %46.0
Yabanci Hisse
21%
Devlet Tahvili
12%
Altin
Yerli Hisse 7%
45%

Mevduat & OST
15%


https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Ttrk
Yatirim hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordtgumuz 3.2 USD

e e o seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin énunun acildigini dustniyoruz.
GOI“U§U Kisa vadede yerli yatinmci ilgisi ile ytUkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dusundyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif
hisse secimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci
yatinmcinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk
hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordugimiz 3.2 USD

seviyesini asmasinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin 6ndndn actigini dastndyoruz. Bu
nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

GBH GHS
Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Son 1VYil Son 1Yl
80% 80%
41.5%

50% 39.8% 50%

20% 20%

-10% -10%
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %50.5 Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %54.7
Yatirim Fonu
1.0%
Portf6y Portfay Yatirm Fonu Hisse Senedi
o 2.0% 94.4%
isse Senedi
Dagilimi Hisse Sened agihimi
Para Piyasasi 81.1% .
Arac. Para Piyasasi
17.9% Arac.
3.6%

Yonetim

3.20%

Ucreti

Yﬁnetim
Ucreti

Risk Degeri

3.20%

Risk Degeri
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Fon Onerilerimiz

ABD baskanlik secimleri sonrasinda butce harcamalarinin ve enflasyonist politikalarinin
artmasi, buyumenin desteklenmesi ve teknoloji tarafinda deregulasyonlarin artmasi
Yatirhm beklenmektedir. Ayrica kripto paralari destekleyici politikalar bu teknolojinin hiukimetler ve
Gﬁl“l'.'l§l'.'l sirketler tarafindan daha cok kullaniimasina yonelik beklentileri arttirmistir. Kripto paralarin

kullaniminin artmasinin Blockchain evrenini de desteklemesi beklenmektedir. Bu dogrultuda
GUH'u 6neriraporumuza ekliyoruz.

ABD baskanlik secimleri sonrasinda butce harcamalarinin ve enflasyonist politikalarinin
artmasi, buyumenin desteklenmesi ve teknoloji tarafinda deregulasyonlarin artmasi
beklenmektedir. Ayrica kripto paralari destekleyici politikalar bu teknolojinin hukumetler ve
sirketler tarafindan daha cok kullaniimasina yonelik beklentileri arttirmistir. Kripto paralarin

kullaniminin artmasinin Blockchain evrenini de desteklemesi beklenmektedir. Bu dogrultuda
GUH'u 6neriraporumuza ekliyoruz.

GUH GBV
Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji Hisse Senedi Fonu Garanti Portfoy Blockchain Teknolojileri Degisken Fon

Son 1VYil Son 1Yl
0,
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %55.7 Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %87.6
Yerli Hisse
Para Piy. 14.3%
Arag.
Portfoy i \ 5
Daglllml Yabanci Hisse ;ottioy Yabanci Hisse OzeIBSek. Dis.
95.4 agiimi 68.2% org.
-4 4.5%
Para Piy.
Arag.
13.1%
Yonetim o
- . 3.00% Yonetim
Ucreti

2.70%

Ucreti

Risk Degeri

Risk Degeri



Fon Oneri Raporu -

11 Kasim 2024

D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3

Son 1Yl
4.3%
5%

3%

|

\
¢
|

1%
-1%

Kasim 23
Ocak 24
Mart 24
Mayis 24
Temmuz 24
Eylul 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.2
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ters Repo
8.1%

Kamu
Eurobond
11.3%
Ozel Sektor
Eurobond
60.5% Yabanci Kamu
Borg¢. Arag.
16.3%
YP Mevduat

3.8%

(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve

islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yéneliktir.

e Fonun yillik yénetim tcreti: 0.30%
* Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
10%

6.6%
5%

0%

Kasim 23
Ocak 24
Mart 24
Mayis 24
Temmuz 24
Eylul 24

Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %15.5
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.

YP Mevduat
0,
Kamu 32%
Eurobond
96.8%

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD

bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4

Son 1Yl

10%

6.8%
5%

0%

Kasim 23
Ocak 24
Mart 24
Mayis 24
Temmuz 24
Eylul 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %7.0
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Yabanci
Kamu Borg.
Arac.
14.9
Kamu
YP Mevduat Eurobond
452
Ozel Sektor
Eurobond
38.6

Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel
sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,

orta-uzun vadede Eurobond yatirimi

firsatlarindan en uygun dagihmla

yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4

Son 1VYil
15.0%

15%

5%

-5%

Kasim 23
Ocak 24
Mart 24
Mayis 24
Temmuz 24
Eylul 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %9.9
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektor
Eurobond
26.3%

Kamu
Eurobond
72.3%

YP Mevduat
0.6%

Teminat
0.4%
YP Kamu Borg.
Arag.
0.4%
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

