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%)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD istihdam verileri yakindan takip edildi. Ocak ayina iliskin verilerin, Los Angeles yanginlari ve ABD'deki asiri soguk hava kosullari nedeniyle karisik gelmesi
beklenirken, tarim disi istihdam beklentilerin hafif altinda, 143 binlik bir artis gosterdi. Ucret artisi ise aylik bazda %0,5 ile beklentilerin Gizerinde gerceklesti. issizlik orani %4,1'den %4,0'e gerileyerek
ABD'de is glicu piyasasinin hala giicli olduguna isaret etti. istihdam verisinin ardindan Michigan Universitesi'nin enflasyon beklenti anketleri, Trump yénetiminden kaynakli enflasyon beklentilerinin
oldukca yuksek oldugunu gosterdi. Buna gore, 5-10 yillik enflasyon beklentisi %3,3 seviyesine ¢ikarak 2008'deki klresel finansal krizden bu yana en yUksek seviyeye ulasti. 1 yillik enflasyon
beklentileri ise pandemi déneminde arz-talep dengesinin bozuldugu %4,3 seviyelerine yeniden yikseldi. Risk istahi acisindan, gliclt istihdam verileri ile yukselen enflasyon beklentileri dengeleyici bir
unsur olurken, ABD hisse senedi piyasalarinda genel olarak yatay bir seyir izlendi. Faiz oranlari cephesinde ise dustk volatiliteyle gecen bir hafta geride birakildi. Oncu gésterge niteligindeki PMI
verileri beklentilere paralel aciklanirken, imalat sektériindeki toparlanma devam etti. Bu hafta, ABD enflasyon verileri yakindan takip edilecek olup, ayni zamanda Fed tyelerinin aciklamalari da
piyasalar Uzerinde etkili olabilir.

« Avrupa bolgesinde enflasyon verileri beklentileri hafif asarak yillik bazda manset ve cekirdek enflasyon sirasiyla %2,5 ve %2,7 artis gésterdi. Oncti gostergelerden PMI verileri beklentilere paralel
gelirken, faiz oranlarinda kayda deger bir degisiklik yasanmadi. Buna bagli olarak, EUR/USD paritesi de yatay bir seyir izledi. Kiresel hisse senetlerindeki duraganliga paralel olarak, Avrupa
genelindeki hisse senedi piyasalarinda da belirgin bir degisiklik gbzlenmedi. Bu hafta Avrupa bolgesi buytme verileri takip edilecektir. Asya'da ise Cin yeni yil tatilinden déndt. Bolgedeki risk istahi
dengeli seyrederken, Cin'de Mart ayinda devlet tesviklerinin yeniden artirilacagi beklentisiyle CSI 300 endeksi tatil dontstnde %2'nin Gzerinde deger kazandi. Bu hafta aciklanacak Cin enflasyon
verileri, Ulkedeki talep toparlanmasinin seviyesini anlamak agisindan énemli bir gdsterge olacaktir. Emtia piyasasinda petrol fiyatlari, ABD Baskani Trump'in fiyatlarin diisecegine yonelik aciklamalari
ve ABD'de artan petrol sondaj faaliyetleri nedeniyle baski altinda kaldi. Brent petrol, haftalik bazda %2 deger kaybederken, Bloomberg emtia endeksi degerli ve endustriyel metallerin yukselisiyle
%1,9 artis gosterdi. Degerli metallerde, artan enflasyon beklentileri ve kiiresel piyasalardaki volatilitenin gtivenli liman talebini artirmasiyla alici seyir devam etti. Altin ve gimus fiyatlari haftalik bazda
%?2'nin Gzerinde deger kazandi. Bu hafta ABD enflasyon verileri, emtia ve degerli metal fiyatlari Uzerinde belirleyici olacaktir.

' Yurtici Piyasalar

+ Yurt icinde ise enflasyon verisi beklentilerin tizerinde aciklandi. TUIK verilerine gére, TUFE aylik %5,03; yillik %42,12 artis gosterdi. Ozellikle saglik kalemindeki artislar, yukari yonli strprizde etkili
oldu. Risk primi cephesinde 6nemli bir degisim yasanmazken, beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verisi paralelinde Turk lirasi cinsi devlet tahvillerinin faiz oranlarinda yukari yonlt hareket
gozlemlendi. Buna bagli olarak risk istahinda sinirli bir gerileme yasanirken, Borsa istanbul BIST 100 endeksi %0,5 deger kaybetti. Bankacilik sektoriinde ise kayiplar %3'e ulasti. Déviz piyasasinda
reel degerlenme egilimi devam etti. Ayrica, TCMB 2025 yilindaki ilk enflasyon raporunu yayimlayarak, 2025 yil sonu enflasyon beklentisini %21'den %24'e yukseltti. Risk istahinin bu hafta daha
dengeli seyretmesi ve klresel piyasalardaki gelismelere bagli olarak sekillenmesi bekleniyor. Bunun yaninda, cari denge verisi de yakindan takip edilecek 6nemli gostergeler arasinda yer aliyor.
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alnimink
Bp  Giincel Seviyeler

Varhlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye
BIST 100 10.004,38 9.951,65 -0,53%
Gosterge Tahvil 38,16% 39,00% 84 bps*
Uzun Tahvil 26,70% 27.61% 91 bps*
USDTRY 35,7448 35,9869 0,68%
Gram Altin (TL) 3.222,43 3.313,87 2,84%
Ons Altin (USD) 2.798 2.861 2,24%
Turkiye 5Y CDS 255 255 0 bps*

*bps : baz puan

\ @ | Haftanin Verileri

+ 10 Subat haftasinda ABD’ de Carsamba TUFE , Persembe UFE aciklaniyor. Avrupa’ da biytme verisi Cuma giint yayinlanirken, yurt icinde cari denge verisi Persembe glinii piyasalarin
odaginda olacaktir.
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

«  Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

« Fonun Risk Degeri: 3
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

»  Fonun yillik ydnetim tcreti: 1.90%

» Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ucgiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
»  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik seyrin faiz
indirim doéngusuntn fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile
degisebilecegini dustntyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH
fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon) _
Son Vi Getr '

Yatirhm

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem
hisse senedi secimi ile getiri yaratmayi hem de hedging kaynakli yiksek faiz getirisi elde
etmeyi amaglamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj avantaji ile her piyasa
kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

Yatirm
Goriisi

Goriisii

MUT

Garanti Portféoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Kurulustan Bu Yana (21.08.2024)
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Fon Onerilerimiz

Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini gérddgunu
dusunuayor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda

Yatirnm faiz indirimi donglstnun baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi  ERVSNHE-_- Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari tcret duzenlemesi ve faiz indirimi déngustnin
Goriisii beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki v e s baslamasi ile beraber bu sirecten en fazla faydalanacagini disindigiumiiz bankacilik ve
orusu faiz seviyelerinin asagl gelecegini dustundirmektedir. Bu sebeple daha ¢cok orta vadeli Gorusti

insaat sektort temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

tahvil yatirimi yapan GA1 fonumuzu 6nimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek
Oneri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu

GID

Garanti Portfoy insaat Sektoérii Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Dé6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi

tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili

GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak

degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tUcreti: 0.80%

» Dovizcinsirisk degeri: 3
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.

EUN - ikinci Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm yaparak degerlendirmek isteyen
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%

Doviz cinsirisk degeri: 3
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Orta Risk Profili

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Birikimlerini orta vade bakis ag¢isiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.
Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

Déviz cinsirisk degeri: 4

Son 1Yil
5.5%
< < < < < n
N N N N N o~
< = 1%} o 3 3
z rI'g ;nia w < %3
Kamu
Yabanci Eurobond
Eurobond 52,0
2,0 \
Ozel Sektor
Eurobond

46,0

Yiiksek Risk Profili
GPC - lIkinci Serbest (Doviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor
Eurobond’larina yatirm yaparak, orta-uzun

vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun

dagilimla yararlanilmasini hedeflemektedir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

