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wi)  Yurtdisi Piyasalar

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. Kasim ayinda ABD tarim disi istihdam verisi beklentilerin Gzerinde 227 bin artis gésterirken, son iki aya iliskin revize
ise 56 bin artis yéninde oldu. Issizlik verisi beklenti olan %4.1'in hafif izerinde %4.2 olarak aciklanirken, ortalama saatlik kazanclarda yillik artis beklentilerin Uizerinde %4 olarak acikland.
Istihdam verilerine ek olarak ¢zellikle imalat PMI verilerinin beklentilerin tizerinde toparlanmaya isaret etmesi risk istahini kuvvetlendiren bir diger énemli faktér oldu. Faiz hadlerinde
hareket yasanmazken, risk istahinin kuvvetli oldugu haftada S&P ve Nasdaqg endekslerinde sirasiyla %1 ve %3.3 deger kazanclari gozlemlendi. Bu hafta ABD' de Kasim ayina iliskin
enflasyon verileri takip edilecekken, piyasalar yillik bazda manset enflasyonun %2.6" dan %2.7'e yukselmesini beklemekte. Enflasyonda yukari yénlU sUrpriz olmadikga risk istahinin
kuvvetli kalmasi beklenebilir.

Avrupa Bolgesi beklentilere paralel olarak ceyreklik ve yillik olmak Uzere sirasiyla %0.4 ve %0.9 olarak iliml baytme gosterdi. Aimanya 10 yillik tahvilinde degisim yasanmazken, EURUSD
paritesinde de volatilitenin azaldigi gézlemlendi. Fransa'da muhalefetin yeni bitce konusunda uzlasmaci davranmasi risk istahini desteklerken, kiresel piyasalara paralel olarak Avrupa
hisse senedi piyasalarinin genelinde %3.5 degerlenme yasandi. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’ nin faiz karari agiklanirken, piyasalar AMB' den 25 baz puanlik faiz indirimiyle politika
faizini %3.15 seviyesine indirmesini 6ngérmekte. Asya’ da Cin PMI verilerinin hafif beklenti dstiinde gelmesiyle Cin ana endeksi CSI 300 haftalik %1.5 degerlendi. Bu hafta bolgede Cin
enflasyon verileri, talepteki toparlanmayi anlamak agisindan énem arz edecektir. Emtiada petrol, OPEC+ Uyelerinin kapatilan Uretimin yeniden canlanmasini ¢ ay daha erteleme
kararindan sonra dusus yasadi. Piyasalar ertelemenin daha uzun olmasini beklerken ve talep yonlt hala kuresel zayifigin devam etmesi petrol fiyatlarinin dismesindeki etkenler oldu. Bu
baglamda Brent petrol haftalik %2.5 duserken kritik 70 dolar seviyesine de yaklasmis oldu. Bloomberg emtia sepetinde ditsis %0.7 oldu. Degerli metallerde ons altin risk istahinin
kuvvetlenmesiyle haftalik %0.4 deger kaybetti. Bu hafta ABD enflasyon verileri emtia ve degerli metal fiyatlar izerindeki en 6nemli etken olacaktir.

Yurtici Piyasalar

Yurt icinde TUFE verisi beklentilerin hafif tizerinde aylik ve yillik bazda sirasiyla %2.24 ve %47.09 yukselis kaydetti. TUIK verilerine gére Kasim' da aylik bazda en yuksek artis %5.10 ile
gida ve alkolstiz icecekler tarafinda goruldu. UFE ise 17 aydir TUFE nin altinda kalarak yillik %29.47 artis gosterdi. Enflasyon verilerine ek olarak PMI verisinin biyime bélgesi olan 50
seviyesine yaklasmasi, risk istahini 6nemli derece destekledi. Risk primi cephesinde Turkiye 5 yillik CDS primi kritik seviye olan 250'nin de altina gelerek haftayi 248 seviyesinde kapatti.
Hisse senedi piyasasinda istanbul XUT100 endeksi %4.4 degerlenirken, bankacilik sektoériinde getiriler %6'ya yaklasti. Déviz piyasasinda Turk Lirasi'nin reel degerlenmesi devam etti. Bu
hafta nemli veri olarak cari denge takip edilecektir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 9,652.00 10,081.00 4.44%
Gosterge Tahvil 40.80% 41.82% 102 bps*
Uzun Tahvil 29.22% 29.72% 50 bps*
USDTRY 34.7020 34.7617 0.17%
Gram Altin (TL) 2,971.88 2,946.22 -0.86%
Ons Altin (USD) 2,643 2,633 -0.37%
Tiirkiye 5Y CDS 257 248 -8 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 09 Aralik haftasinda ABD' de Carsamba TUFE, Persembe UFE verisi aciklaniyor. Persembe giinii AMB faiz kararini agiklarken, Cin enflasyon verileri Pazartesi yayinlaniyor. Yurt icinde ise
Persembe glinl cari denge verisi 8nemle takip edilecektir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsat1 yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

85%
55%
25%
-5%

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gére aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %54.7
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagihmu iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 3

Son 1Yl
58.2%

Aralik 23

Ocak 24

Subat 24
Mart 24
Nisan 24
Mayis 24
Haziran 24
Temmuz 24
Agustos 24
Eylul 24
Ekim 24
Kasim 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %59.6

Yerli Hisse
45%
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  FonunRisk Degeri:5
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %54.8
Yabanci Hisse
7%
Devlet Tahvili
18%
Yerli Hisse ‘ Altin
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik

Yatirhm
Goriisii

seyrin faiz indirim déngusunin fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve
yabanci ilgisinin artmasi ile degisebilecegini dusuntyoruz. Turev
enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip
bir risk getiri-profili sunmaya devam etmesini bekliyoruz.

Turk hisse senetlerinde yil ortasindan itibaren yabanci c¢ikisi ve yerli
yatirimci ilgisinin az olmasi nedeniyle yasanan geri ¢ekilme endeksi
degerleme anlaminda daha makul seviyelere tasidi. Faiz indirim
dongusunin yaklasmasi nedeniyle Turk hisse senetlerinde daha cazip bir

risk-getiri profili olustugunu goértyoruz. Bu nedenle GHS fonumuzu
onermeye devam ediyoruz.

Enflasyon raporu ve TCMB Kasim ayr PPK toplanti tutanaklarindaki
ifadeler 1s1ginda piyasada Aralik ayinda faiz indirimi déngtstundn
baslayacagina yonelik beklenti yukseldi. Bu nedenle faiz indirim
dongutsutnde olumlu yarismasinin bekledigimiz sektor olan bankacilik

sektortine yatirim yapan GBJ fonumuzu 6neri listemize ekliyoruz.

GBH GHS

GBJ

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Garanti Portfoy Bankacilik Sektorii
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon)
Son1Yil Son1Vil Kurulustan Bu Yana (24.04.2024)
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %64.0 Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %68.0 Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %39.3
Yatirim Fonu
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Yatirhm

Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

ABD baskanlik se¢imleri sonrasinda butce harcamalarinin ve enflasyonist
politikalarinin artmasi, buytmenin desteklenmesi ve teknoloji tarafinda
deregulasyonlarin artmasi beklenmektedir. Ayrica kripto paralari
destekleyici politikalar bu teknolojinin hukumetler ve sirketler tarafindan
daha ¢ok kullaniimasina yonelik beklentileri arttirmistir. Kripto paralarin
kullaniminin - artmasinin ~ Blockchain  evrenini de  desteklemesi
beklenmektedir. Bu dogrultuda GUH'u 6neri raporumuza ekliyoruz.

Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji
Hisse Senedi Fonu

Son 1Yil
0
0% 49.5%
30%
0%
o < < < < < < < < < < <
N N N N N N N N N N N N
< < %= = = 4] c = 2 = e €
s s £ 8 3 s £ E % o = 2
< =] (7, z = B = > “J = e
T @ 0
= <<

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %41.4

Para Piy. Arag.
7.8

Yabanci Hisse
92.2

3.00%

Risk Degeri

Portfoy
Dagilimi

!é'metim
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Fon Onerilerimiz

Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini
gordugunu dusuntyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini
bekliyoruz. Gegtigimiz hafta yayinlanan TCMB Kasim ayi PPK toplanti
tutanaklarindaki ifadeler 1siginda piyasada Aralk ayinda faiz indirimi
dongusunun baslayacagl ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi
beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri
egrisindeki faiz seviyelerinin asagl gelecegini dustundirmektedir. Bu sebeple
daha ¢ok orta vadeli tahvil yatirrmi yapan GA1 fonumuzu éntimuizdeki donemde
pozitif ayrismasini bekleyerek ¢neri listemize ekliyoruz.

GA1

Garanti Portféoy Borclanma Araclari
Fonu
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %48.4
Devlet Tahvili
Ozel Sektor Borg. 70.9%
Arag.
15.6%
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2.50%

Risk Degeri

Yatirhm

Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

Konut satislarinda son aylarda gortlen artislarin Ekim ayi verisiyle daha
da hizlanmasi konut sektortinde belirgin bir dipten ¢ikisa isaret ediyor.
Bunun yani sira 6ntumuzdeki aylarda TCMB'nin faiz indirim sdrecine
girmesi beklentisi de basta GYO olmak Uzere insaat sektortyle ilintili
hisseleri temel anlamda destekleyecek onemli bir unsur olacaktir.
Dolayisiyla  sektorel olarak  konjonkturtin  olumluya doénmeye
baslamasiyla birlikte o6numuzdeki donemde direkt olarak sektor

hisselerine yatirim imkani veren fonumuzun yatirimcilar agisindan cazip
bir secenek olabilecegini dustintyoruz.

GID

Garanti Portfoy insaat Sektorii
Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %27.6
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Para Piyasasi Arag.
8.4%

2.90%

Risk Degeri



Fon Oneri Raporu - 9 Aralik 2024

D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Orta Risk Profili GRO - Otuzuncu

Orta Risk Profili EUN - ikinci Serbest

Serbest (D6viz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
» Doviz cinsirisk degeri: 3

Son 1Yl
4.3%
5%
3%
1%

|
|

-1%

Aralik 23
Subat 24
Nisan 24
Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.2
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ters Repo
6.9%
Kamu
Eurobond

10.8%

Ozel Sektor

Eurobond

58.6% Yabanci Kamu

Borg. Arag.
16.8%
YP Mevduat
3.5%

YP Kamu Borg. Arac.
3.4%

(D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatirm yaparak degerlendirmek
isteyen yatirirmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%

* Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (26.05.2024)
10% 8.6%
5%

0%

Aralik 23
Subat 24
Nisan 24
Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24

Kurulustan bu yana mevduat eslenigi: %17.4
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.

YP Mevduat
4.3%
Kamu
Eurobond
95.7%

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(Déviz) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

» Doviz cinsirisk degeri: 4

Son 1Yl
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %6.9
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
YP Mevduat
0.5
Ozel Sektor Kamu
Eurobond Eurobond
40.9 57.7

Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
* Agirlikh olarak uzun vadeli kamu ve o6zel

sektdor Eurobond’larina yatinm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%
» Doviz cinsirisk degeri: 4
Son 1Yil
12.1%

15%

5%M

-5%

Aralik 23
Subat 24
Nisan 24
Haziran 24
Agustos 24
Ekim 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %10.0
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektor
Eurobond
33.6%
YP Mevduat
1.1%
Kamu Teminat
Eurobond 0.4%
63.8%

YP Kamu Borg.
Arag.
1.1%
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

