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in)  Yurtdisi Piyasalar

+  Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. Eylul'de tarim disi istihdam verisi beklentilerin gok Gzerinde 336 bin artis gosterdi. Buna ek olarak, Agustos ayi istihdam verisi
187 binden 227 bine yukari yonlu revize edilerek, istihdam piyasasinin kuvvetli kaldigina isaret etti. Guaglu gelen verilere karsin, ortalama saatlik kazanglarin beklentilerin altinda aylk %0.2 artis
gbstermesi dengeleyici bir unsur oldu. istihdam verisinin detayinda, kamu tarafindan gelen ancak surdurebilir gériinmeyen artislar ileriki verilerde bu seviyede yiksek rakamlarin gelmeyecegine
isaret ederek, risk istahini dengeledi. Faiz hadleri cephesinde ise gelen gticli verilerle ve 9 Ekim haftasinda yapilacak 3,10 ve 30 yillik tahvil ihalelerinin beklenmesiyle, ABD 10 yillik tahvil getirisi 22
baz puan yuUkselerek haftayl %4.80 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasasinda ise, gelen gicla veriyle oncelikli satis dalgasi yasansa da, saatlik ortalama kazanclarin ve verinin detaylarina
bakildiginda risk istahinda toparlanma gézlemlendi. Bu baglamda ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde haftalik bazda sirasiyla %0.5 ve %1.75 deger kazanglari yasandi. Bu hafta ABD'de enflasyon
verileri énem arz ederken, ¢ekirdek ve manset TUFE'nin yillik bazda %4.1 ve %3.6 seviyelerine gerilemesi beklenmekte. Risk istahi acisindan ise hafta sonu yasanan israil-Filistin gerginligine iliskin
haber akisi takip edilecektir.

» Avrupa Bolgesi'nde PMI verileri beklentilere paralel olarak hem imalat hem de hizmet tarafinda daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Almanya 10 yillik getirisi %2.90 seviyesine yUkselirken,
EURUSD paritesinde yatay seyir gézlemlendi. Hisse senedi piyasasinda, PMI verilerinin zayif kalmaya devam etmesiyle, risk istahinin toparlandigl haftada Avrupa hisse senetlerine yatirim yapan
borsa yatinm fonlarinda yatay seyir gbzlemlendi. Bu hafta Avrupa’ da veri akisi zayiflarken, Almanya enflasyon verileri 6n planda olacaktir. Asya’ da gectigimiz hafta Cin'in tatil olmasiyla volatilitenin
dustk gectigi bir hafta geride birakildi. Bu hafta ise Cin'den gelen buydmeye yonelik olumlu verilerden sonra acgiklanacak enflasyon rakamlari risk istahini belirleyecek en énemli etken olacaktir.
Ekonomistler Cin'de aylik ve yillik TUFE'nin sirasiyla %0.3 ve %0.2 artmasini beklemekte. Emtia cephesinde petrol, kiiresel ekonomiye iliskin endiselerin talep gérinima bozmasi, Rusya’nin motorin
ihracat yasagini kismen kaldirmasi ve faiz hadlerinin yukselmesiyle, Brent bazinda haftalik %11.3 deger kaybetti. Bloomberg emtia sepetinde kayip %2.2'e ulasti. Degerli metaller ytkselen faiz
hadlerine bagli olarak ons altin ve gimus bazinda %0.9 ve %2.5 deger kaybetti. Bu hafta emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari agisindan jeopolitik haber akislari 6nemle takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurt icinde TUFE verisi beklentilerin hafif altinda aylik ve yillik olmak Uzere sirasiyla %4.75 ve %61.53 artis gésterdi. Risk primi cephesinde gelisen ulkelerin faiz hadlerindeki kuvvetli yikselise
ragmen Turkiye 5 yillik QDS'inin 9 baz puan hafif yukselmesi, piyasa beklentilerinin olumlu yénde olduguna isaret etti. Hisse senedi piyasasinda, global piyasalara paralel olarak risk istahi kuvvetli
olmaya devam ederken, Istanbul XU100 endeksi %1.6 deger kazandi. Déviz piyasasinda sakin seyrin devami takip edildi. Bu hafta, yurt icinde cari denge verisi piyasalarca takip edilecektir.
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slniminh
Bp Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 8,334.94 8,464.93 1.56%
Gosterge Tahvil 29.74% 29.47% -27 bps*
Uzun Tahvil 27.15% 26.64% -51 bps*
USDTRY 27.4223 27.6124 0.69%
Gram Altin (TL) 1,633.24 1,627.04 -0.38%
Ons Altin (USD) 1,849 1,833 -0.84%
Tiirkiye 5Y CDS 398 407 9 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 9 Ekim haftasinda, Persembe ABD, Carsamba Almanya ve Cuma guni Cin'den gelecek enflasyon verileri takip edilecektir. Yurt icinde Carsamba glnt cari denge verisi
aciklanirken, hafta boyunca jeopolitik haber akisi takip edilmeye devam edilecektir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirirm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:
+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat istii bir

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portfoytnde yer vermek
isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4

potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransl
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 6
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Yatirhbm

Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Secim sonrasinda yeni ekonomi yénetimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve TL'de yasanan deger kaybi yilin ikinci
yarisinda da enflasyon ve buytme tarafinda Borsa istanbul'u destekleyen bir tablo
cizmektedir. Kisa vadede bilango déneminin geride kalmasi ve KKM ile ilgili haber

akisl

nedeniyle Borsa

istanbul'da olasi

orta vadede devam etmesini bekleriz.

GHS
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Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada goérulen yuksek risk istahinin yikselen
mevduat faizleri nedeniyle bir miktar duraksamaya ugramasi mimkuandtr. Bu ortamda
stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman zaman hedging imkanini

kullanan ve hisse secimi ile volatil piyasa ortaminda da alfa yaratmayi hedefleyen GBH
fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini bekleriz.

GBH
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ABD hazinesinin son dénemde piyasadan yuklt miktarda borglanmasi ve
Japonya Merkez Bankasinin faiz karari ile birlikte global tahvil piyasasinin sert
satis yemesi ve ABD 10 yillik faizlerinin 4.35% gibi yuksek seviyelere
yukselmesinin piyasalari negatif etkileyecegi beklentisi ile 21 Agustos 2023
tarihinde fon o6neri raporumuzdan GUH'u ¢ikartmistik. Kuresel piyasalar
acisindan énemli olan Jackson Hole toplantisinda piyasalari negatif etkileyecek
bir gelisme yasanmamasi ve son dénemde ABD'den gelen verilerin risk istahini
destekledigi gortlmektedir.  Ayni zamanda oénumozdeki 12 aylik zaman
araliginda sirket karliliklari tahminlerine bakildiginda 6zellikle ABD teknoloji
sektortinde karllik momentumunun iyilestigi gortlmektedir. Hem 10 yillik
faizlerin bir miktar daha asagi sarkabilecegi hem de teknoloji sektort sirket

karlliklarina dair olumlu beklentilerin teknoloji sektértnt pozitif etkileyecegi
beklentisini koruyoruz.

GUH
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ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinin 6numuzdeki 2024 yilina
iliskin tahminleri yukselmesiyle birlikte ABD 10 yillik tahvilleri bu yil
icerisindeki en yuUksek seviyeden islem gordu. Bununla birlikte
tahvil arzinin gerek ABD gerekse gelismekte olan tlkelerde ytksek
olmasi da faizlerde asagl yonlu hareketi kisitladi. Ancak
onuimuzdeki doénemde buytumeye iliskin verilerde beklenen
yumusama ve yUksek arzlarin geride kalmasi tahvil faizlerinde bu
yil igin yUksek seviyeyi geride birakma ihtimalini artiryor. Bununla
birlikte ABD tahvillerindeki yukselise ragmen Turkiye risk priminin
guclt durusu ve ozellikle korfez Ulkeleriyle yapilan anlasmalar
Eurobond faizlerinde duistisu getirebilecegini dustintyoruz.
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Fon Onerilerimiz
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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