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*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz hafta ktresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. ABD’ de bir ay 6énce agiklanan istihdam verilerinin beklentilerin cok altinda gelmesi ve bu beklenti alti gelen verinin gegici
sebeplere baglanmasiyla, bu aykiveride piyasalarin beklentisidaha gliclt bir ABD istihndam verisi gelmesi ydonindeydi. Agustos ayina iliskin ABD tarim disi istihdam verisinin de beklentilerin altinda
aciklanmasi, istihdam piyasasindaki sogumaya isaret etti. Bu baglamda risk istahinda térpulenme yasanirken, faiz hadlerinde asagi yonli hareket gbzlemlendi. Faiz hadleri cephesinde ABD 10 yillik
tahvil getirisi 20 baz puan asag gelerek haftay1 2024 yilinda ilk defa %3.70 seviyesinde kapatmis oldu. Piyasalar FED' den %30 intimalle Eylul ayinda 50 baz puanlik faiz indiriminifiyatlarken, sene
sonuna kadar %50 ihtimalle toplamda 125 baz puan faiz indirimi 6ngérmekte. Hisse senedi piyasalarina bakildiginda S&P ve Nasdaqg endekslerinde sirasiyla %4.2 ve %58 deger kayiplari yasandi.
Bu hafta ABD enflasyonverileritakip edilecekken, 18 Eylul de yapilacak FED toplantisina kadar ytiksek volatilitenin devam etmesi beklenebilir.

» Avrupa Bolgesihizmet PMI verilerinin beklenti altinda gelmesi ve kiresel risk istahinin ciddi sekilde torptilenmesiyle, bélgede de riskli varliklarda saticili seyir hakim oldu. Hisse senedi piyasalarinin
genelinde yaklasik %3.6 deger kaybi yasandi. Alimanya 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan asagl hareket ederek haftayr %2.15 seviyelerine yakin kapatirken, EURUSD paritesinde yatay seyir
gozlemlendi. Bu hafta, piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'ndan politika faizini 25 baz puan asagi gekerek %4 seviyesine indirmesini beklemekte. Asya'da Japonya Merkez Bankas!' nin faizin
yukseltilmesine yonelik mesajlar vermesi bolgedeki risk istahini olumsuz etkiledi. Gelen sahin mesajlardan sonra Japon Yeni dolara karsi haftalk %2.7 degerlenirken, Japonya Nikkei endeksinde
kayip %6" aulastl. Cin’de hizmet PMI verisinin beklenti alti gelmesi risk istahinitorpulerken, Cin ana endeksi CSI300 %2.8 deger kaybetti. Bu hafta bolgede Cin enflasyon verilerive Japonya blyime
verileri piyasalarin odaginda olacaktir. Emtiada petrol, OPEC+ planlanan tGretim artisini iki ay ertelemesine ragmen, zayif talep ve bol arz konusundaki endiseler nedeniyle ciddi satis baskisi altinda
kaldi. Brent petrol 2024 yilinda ilkk kez 71 dolar seviyelerine gerilerken, haftalik kayip %10’ a ulasti. Bloomberg emtia sepetindeki kayip %2.5 oldu. Degerli metallerde altin haftalik bazda yatay seyrine

devam ederken, bilylimeye yonelik endiselerin artmasiyla ons glimiste %3'e yakin deger kaybi yasandi. Bu hafta ABD enflasyon verileri emtia ve degerli metal fiyatlarini etkileyecek en énemli faktor
olacaktir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurt icinde enflasyon verileri takip edildi. TUFE verisi aylik bazda beklentilere paralel olarak %2.47 artis gosterirken, yillk bazda artis %51.97" e gerilemis oldu. Enflasyon verisine ek olarak, yurt
icinde buyime sikilasma etkisiyle yavaslarken, veriler ikinci geyrekte yillik % 25 ile beklentinin altinda bir buylme performansina isaret etti. Ceyreklik bazda da biayime %0.1 ile sinirl kaldi.
Persembe gtint Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yiimaz Orta Vadeli Programi agikladi. Buna gore, 2024 yili blyime beklentisi %4'ten %3.5'a ¢ekilirken, enflasyon beklentisi yine bu yil igin
%33'ten %415'e yukseltildi. Cari agik bu yil icin %3.1'den %1.7'e dustruldi. Risk primi cephesinde bir degisim yasanmazken Turkiye 5 yillik CDS primi 270 seviyelerinde islem gbrmeye devam etti.

Hisse senedi piyasasinda ise kiresel risk istahindaki distise ragmen haftalik bazda yataya yakin seyir gbzlemlenirken, Turk Lirasi reel degerlenmeye devam etti. Yurt icinde bu hafta cari denge
verisidnem arz edecektir.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 9,833.22 9,771.16 -0.63%
Gosterge Tahvil 40.54% 40.77% 23 bps*
Uzun Tahvil 28.52% 28.80% 28 bps*
USDTRY 34.0694 33.9842 -0.25%
Gram Altin (TL) 2,762.27 2,731.43 -1.12%

Ons Altin (USD) 2,521 2,497 -0.95%
Tiirkiye 5Y CDS 272 271 -2 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

09 Eylul haftasinda Carsamba ABD TUFE verisi agiklaniyor. Persembe Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini aciklarken, Pazartesi giinti Japonya biyime ve Cin enflasyon verileri
takip edilecektir. Yurticinde ise Persembe gunt cari denge verisitakip edilecektir.
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!

Garz BVA
Fon Se} Fonlan

B

Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu Yiiksek Risk Profili GVI - Ugiincii Fon Sepeti Fonu
Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri

Dengelibir varlik dagiimiile, piyasasartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portféytinde yer vermek
isteyen yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 2

potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

+ FonunRisk Degeri: 3

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu surdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta 6zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta
vadede 4 dolar hedefinin 6ntntn acildigini distntyoruz. Kisa vadede yerli yatirimer ilgisi ile ytkselen
endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri ¢cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz.

Turev enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam
etmesini bekliyoruz.

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Senedi Yogun Fon) Yogun Fon)

TCMB'nin sahin tutumunu sdrdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta ¢zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta

vadede 4 dolar hedefinin énuntn actigini distntyoruz. Bu nedenle GHS fonumuwzu tavsiye listemize
ekliyoruz.
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢ borclanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dusts trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Mayis ayiigin aciklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gérmekle birlikte Haziran ayinda acklanan %71,60'lik veriyle enflasyonun dusUs
trendine basladigini gormekteyiz. Onumuzdeki sirecte siki para politikasinin etkisi ile sene sonu
enflasyonunun %40'a yakinsadigini gorecegiz. Ek olarak, yilin ikinci yarsinda Hazine'nin borclanma
programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bu gelismelerle birlikte son ¢eyrekte faiz indirimlerinin baslama
olasiliginin arttigini dustinmekteyiz. Bzimle beraber benzer gérusler yurtdisiyerlesk yatrimcilar tarafindan
da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi. Yilbasindan bu yana
artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Ttm bu etmenler géz 6ntine

alindiginda dusen enflasyon ve yabanciyatirimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta uzun vadeli faizleri
daha da asagi ¢cekecektir.

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu

Kurulustan Bu Yana (27.05.2024)
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Fon Onerilerimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler i1siginda Fed'in Eylul ayindan baslamak tzere bu yil 100 baz puan
faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz indirim beklentilerindeki artisin ekonominin resesyona girmedigi
kosulda ABD hisse senedi piyasalarindaki iyimserligi desteklemesini ve yuksek faiz ortami nedeniyle
endekslerdeki yukselise eslik edemeyen sektor ve sirketlerin 6numuzdeki dénemde 6ne c¢ikmasini
bekliyorwz. Gectigimiz yilin sonlarindan itibaren teknoloji sirketleri 6nculiginde gerceklesen ve genele
yayllmayan yukselis hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebilecegi
dusunulmektedir. Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektorti disinda kalan sektorlere,
kuguk-orta olcekli sirketlere ve deger odakli stratejilere yatinm yapan GTY'yi 6neri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -

Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylari:

« Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

»  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.80%
» Dovizcinsirisk degeri: 3
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %5.3
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.

YP Kamu
Borg. Arag. Ters Repo
0.4% 33.5%

Kamu
Ozel Sektor ‘ Eurobond
Eurobond 8.5%
40.7%
Yabanci Kamu
Borg. Arag.
16.9%

Orta Risk Profili EUN - Ikinci Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yatinmci Profilive Fon Detaylan:

» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm vyaparak degerlendirmek
isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim Ucreti: 0.30%

» Dovizcinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (06.05.2024)
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Kurulustan bu yana mevduat eskenigi: %13.7
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.
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Doviz Fon

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

(D6viz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:
» Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD

bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: % 7.1
*Getiri bilgileri USD cinsinden go sterilmektedir.
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312
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6.8 Ozel Sektor
Eurobond
5815!
YP Kamu
Borg. Arac.
8.4

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

Serbest (D6viz) Fon

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

5%

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel

sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.
Fonun yillk yonetim Ucreti: 1.00%
Doviz cinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: % 11.1
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR
« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfoy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirirmcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagihim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

