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=1*)  Yurtdisi Piyasalar

+ Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. Tarim disi istihdam beklentilerin Gzerinde 216 bin olarak agiklanirken, issizlik oraninin %3.7'e dismesi, ekonominin giglu
seyrine isaret etti. Ucretler tarafinda artisin beklenti tisti aylik %0.4 yillik %4.1 olmasi, FED'in enflasyonu kontrol altina almak icin daha uzun siire siki para politikasina devam edecegini dusundurdi.
Bu baglamda veri 6ncesinde Mart ayinda %80 oranla faiz indirimi bekleyen piyasalar, veri sonrasinda Mart ayinda faiz indirim beklentisini %60'a kadar dustrda. Hafta icinde FED tutanaklarinda da
Gyelerin siki para politikasinin beklentiden fazla surebilecegini isaret etmesi de risk istahini térpuledi. Ayrica onct gosterge niteligindeki PMI ve ISM verilerinin karisik gelmesi risk istahinin
dusmesindeki bir diger 6nemli faktor oldu. Faiz hadleri cephesinde, gelen guglia veriler sonrasinda ABD 10 yillik tahvil getirisi 20 baz puan yukselerek %4.05 seviyesine geldi. Hisse senedi
piyasalarinda dusen risk istahina bagh olarak ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla haftalik %1.5 ve %3.2 deger kayiplari yasandi. Bu hafta ABD'deki enflasyon verileri piyasalarca takip
edilecektir.

» Avrupa Bolgesi PMI verileri beklenti Uzerinde gelse de daralma boélgesinde aciklandigi icin risk istahina yeterli destegi veremedi. Kiiresel piyasalara paralel olarak Avrupa hisse senedi piyasalarinin
genelinde %1.7'e yakin deger kayiplari gdzlemlendi. Almanya 10 yillik tahvil getirisinin 10 baz puan yukseldigi haftada, ABD'ye gorece faiz farkinin artmasi EURUSD paritesinin haftalik %0.9 deger
kaybetmesindeki temel etken oldu. Bu hafta Avrupa Bolgesi'nde tuketici gliveni verileri takip edilecektir. Asya'da Cin Pazar giinu beklenti alti gelen PMI verileriyle haftaya satis baskisiyla baslarken,
hafta icinde Cin'in en buytk varlik yonetim sirketlerinden Zhongzhi'nin iflas basvurusunda bulunmasiyla risk istahinda ciddi dusts yasandi. Cin ana endeksi CSI1300 %3 deger kaybederken, teknoloji
tarafinda kayiplar %5'i asti. Bu hafta Asya’ da hem Cin hem de Japonya enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacaktir. Emtiada petrol, Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da artan gerilimlerle Brent
bazinda haftalik %2.4 deger kazandi. Bloomberg emtia sepeti ise degerli metallerin disuslUyle beraber yatay seyretti. Degerli metaller kuresel faiz hadlerinin yiukselmesi sebebiyle deger
kaybederken, ons altin ve gimus sirasiyla %0.85 ve %2.6 deger kaybettiler. Emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari agisindan ABD enflasyon verileri 6nem arz ederken, jeopolitik haber akisi takip
edilecektir.

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde enflasyon verileri takip edildi. TUFE verisi aylik beklentilerin altinda %2.93 artis gésterirken 2023 yil sonu enflasyonu %64.77 olarak kayitlara gecti. Aylik artistaki en biyuk kalem %5.30
artisla eglence ve kultur kaleminden geldi. Yillik degisimde ise en blyuk kalem %93.24 ile lokanta ve oteller kalemi oldu. Yillik UFE artisi %44.22 olarak aciklanirken, UFE verisi TUFE'nin 20 puan
altinda kalmaya devam etti. Risk primi cephesinde kuresel faiz hadlerindeki yukari yonlt harekete paralel olarak Turkiye 5 yillik CDS primi 310 seviyesine kadar yUkseldi. Turk Lirasi cinsi devlet
tahvillerinde de 6zellikle bu hafta yapilacak olan ihaleler 6ncesinde getiri egrisinde ytkselis yasandi. Hisse senedi piyasasinda, enflasyonla micadelede somut verilerin gelmesiyle beraber risk
istahinda yukselis yasanirken, istanbul XU100 endeksi %2.1 artis gostererek kiresel piyasalardan pozitif ayristi. Déviz piyasasinda sakin seyir devam etti. Bu hafta cari denge verisi ve merkez
bankasinin ABD'de yatirimcilarla duzenleyecegi toplantilarin fiyatlamalar Gzerinde etkili olmasi bekleniyor.
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B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,470.18 7,628.73 2.12%
Gosterge Tahvil 39.68% 41.37% 169 bps*
Uzun Tahvil 26.75% 28.18% 143 bps*
USDTRY 29.5280 29.7961 0.91%
Gram Altin (TL) 1,951.58 1,961.37 0.50%
Ons Altin (USD) 2,063 2,045 -0.85%
Tiirkiye 5Y CDS 284 304 21 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ 8 Ocak haftasinda ABD'de Persembe TUFE, Cuma UFE verisi aciklaniyor. Avrupa Bolgesi tuketici gtiveni verileri Pazartesi, Cin enflasyon verileri Carsamba yaymnlaniyor. Yurticinde
cari denge verisi Persembe glnt piyasalarin odaginda olacaktir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti Fonlan” ile tek
tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatirnm fonuna portféytinde yer vermek

isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

*  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

* FonunRisk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransl
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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Fon Kodu

Fon

Yonetim Ucreti

Portfoy
Dagilimi

Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada goérulen ytksek risk istahinin ytkselen
mevduat faizleri nedeniyle bir miktar duraksamaya ugramasi mumkundtr. Bu
ortamda stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman zaman hedging

imkanini kullanan ve hisse secimi ile volatil piyasa ortaminda da alfa yaratmayi
hedefleyen GBH fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini bekleriz.

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi

Yogun Fon)

%3.20

110%

70%

30%

-10%

|

Mart 23

Takasbank BPP
5.1%

Ters Repo /

2.8%

Teminat
11.6%

Hisse Senedi
80.6%

Kurulus itibariyla (06.03.2023)

Nisan 23
Mayis 23
Haziran 23

Fonun Risk Degeri

Temmuz 23

Agustos 23
Eylul 23

Ekim 23

Kasim 23

58.1%

Aralik 23

Yatirhm
Goriisi

Fon Kodu

Fon

Yonetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Fon Oneri Raporu - Ocak 2024

ABD’'de son dénemde gelen veriler ekonomideki “yumusak inis” senaryosunu desteklerken Fed
son toplantisinda 3.kez faiz artisi yapmayarak artik faiz artislarinda sona gelindiginin mesajini
vermis oldu. Ayrica Fed uyelerinin 2024 yilina iliskin toplamda 75 baz puanlik faiz indirimi
bekledikleri aciklandi. Son donemde petrol fiyatlarinin global talepteki yavaslama nedeniyle baski
altinda kalmasinin enflasyon beklentileri Uzerinde yaratacagi baski ve Fed'den gelen faiz indirimi
beklentisiyle 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde sert dusts goézlendi. Ekim ayi sonunda %5
seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri %4 seviyesinin altina geriledi.

ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin ve ABD'nin resesyona girmeden enflasyonu kontrol altina
alacagl yumusak inis senaryosunun ABD teknoloji sirketleri icin destekleyici oldugunu
dustntyoruz. Yapay zeka ve metaverse gibi yeni teknoloji alaninda faaliyet gésteren sirketlerin bu

ortamdan daha pozitif etkilenecegini diistinerek Metaverse ve Yeni Teknolojiler Degisken Fonu'nu
oneri listemize ekliyoruz.

MET

Garanti Portfoy Metaverse ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 30 Nisan 2024 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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