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")  Yurtdisi Piyasalar

» Gectig m iz hafta kiresel piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. Eyltl ayina ilis ki verilerde, tarm digi istihdam beklentilerin ¢ok tzerinde 254 bin artis gosterirken, issizlk orani %4.2'den
%4.1'e geriledi. Saatlik kazanglar beklentilerin Uzerinde aylik %0.4 ve yilik %4.0 artis gosterdi. isthdam a yonelik kuvvetli veriler isiginda, FED' den Kasim ayina ilis ki faiz indirimi beklentisi 50 baz
puandan 25 baz puana dism tis oldu. Uzun vadeli faiz hadlerine bakiiginda, veri sonrasinda ABD 10 yiTik tahvil getirisi 20 baz puan ytkselerek haftayr %3.95 seviyesinde kapatti. Hisse senedi
piyasalarinda hafta boyunca Orta Dogu’ da yas anan jeopolitik haber akisina bag 1 olarak dalgali seyir izlenirken, gelen gtgli veriler sonrasi ABD endeksleri haftayi yatay seviyelerde kapatti. Bu hafta
ABD enflasyon verileri 6nem arz ederken, jeopolitik haber akisi piyasalardaki risk is tahini belirleyecek en énemli faktor olacaktir.

+ Avrupa Bolgesi enflasyon verileri beklentilere paralel olarak mansetve ¢ekirdek olmak Uzere sirasiya yilik %1.8 ve %2.7 artis gésterdiler. Beklentilere paralel gelen enflasyon verileri sonrasinda faiz
hadlerinde 6nemli deg % ikk yasanm azken, ABD faiz hadlerinin yukar yonli hareket etmesiyle EURUSD paritesinde haftalik %1.7 degerkaybi yas andi. Hisse senedi piyasalarinda kiresel piyasalara
paralel olarak bolgedeki endekslerinde genelinde yatay seyir gézlemlendi. Bu hafta Avrupa Bélgesi'nde 6énemli veri bulunmamaktadirz. Asya’ da 6ncu gosterge nitelig ndekiCin PMI verileri beklenti
alti gelse de, bir 6nceki hafta Cin Merkez Bankasimin piyasalari destekleyici adim lar atmasi sonucunda, tatil sebebiyle sadece Pazartesi acik oldugu is em gununde CSI300 endeksi %8.0 artis
gosterdi. Bu hafta Sali gnu tatilden dénecek Cin piyasasinda 6nemli veri bulunmazken, Orta Dogu’dakihaber akisi takip edilecektir. Son hafta yasanan hizl deger kazanglarindan sonra tatil
donUsiinde kar realizasyonlarinin gelmesi beklenebilir. Emtiada petrol, jeopolitik haber akisina bag1 olarak Brent bazinda haftalik %9 artis gostererek 78 dolar seviyelerinde haftayr tamamladi.
Bloomberg emtia sepeti %2'e yakin yUkseldi. Degerlimetallerde, yikselen faiz hadlerine ragm en jeopolitik haber akisinin devam etmesi Uzerine, haftalik bazda énemli deg 5 in yasanm adi. Bu hafta
ABD enflasyon verisi 6nemli olsa da, jeopolitik haber akigi emtia ve degerlimetal fiyatlar Uzerindeki en 6nemli etken olacaktir

Yurtici Piyasalar

+ Yurticinde TUFE verisi beklentilerin tizerinde aylik %2.97 yilik %49.38 artis gosterdi. TUIK verilerine gore, aylik bazda en yuksek artis %14.21 ile eg itim grubundan gelirken, eg itin 1%4.16 ile alkollU
icecekler ve tutin, %3.86 artis ile konut izledi. Endekste olan 143 bas iktan 110 tanesinde artis gézlemlenirken, 27 kalemde dusiis gercekles ti Enflasyon verisinin beklenti tGzerinde gelmesiyle
piyasalarin TCMB' den Kasim ayindakifaiz indirim beklentisi Aralik ve Ocak aylarina 6telenmis oldu. Veri sonrasinda TCMB Baskani Karahan aylik enflasyon ve beklentilerde alinacak bir miktar
mesafe oldugunu, bu nedenle para politikasindakisikilgi korumaya devam edeceklerinin altini ¢izdi. Risk primi cephesinde Turkiye 5 yilik CDS deg i yasanm azken, faiz indirim beklentilerinin
otelenmesiyle, devlet tahvillerindeki getirisi eg risinde yukar yonll hareket yasandi. Faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine paralel olarak hisse senedi piyasalarinda satis baskisi yasanirken,
istanbulXU100 endeksinde haftalik kayip %6.8'e ulast. Doviz piyasasinda ise siki para politikasinin devami 6ngorulerek Turk Lirasi’nda reel degerlenm e devam etti. Bu hafta yurt icinde cari denge
verisi 6nemle takip edilecektir.
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]
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Deg is im
BIST 100 9,777.46 9,109.34 -6.83%
Gosterge Tahvil 39.89% 41.30% 141 bps*
Uzun Tahvil 28.45% 29.71% 126 bps*
USDTRY 34.1698 34.2575 0.26%
Gram Altin (TL) 2,923.80 2,926.63 0.10%
Ons Altin USD) 2,658 2,654 -0.17%
Tiirkiye 5Y CDS 267 279 11 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

« 07 Ekim haftasinda Persem be glinii ABD enflasyon verileri yayinlaniyor. Yurt icinde ise Cuma gunU cari denge verisi takip edilecektir. Hafta boyunca jeopolitik haber akisi
piyasalarin odaginda olmaya devam edecektir.



Fon Sepeti Fonlarim 1z

Birbirinden farkli fonlararasinda hangisine yatinm yapsam diye diisiinm eyin!GarantiBBVA Portféy'iin uzman yatinm ekibitarafindan ydnetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek ttkla birden fazla fona yatinm yapm a firsati yakalayin'

Diisiik/O rta Risk ProfiliG ZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatiam a1 Profili ve Fon Detaylar::

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat istii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagiim 1 ile, piyasa sartlhnna gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinm cilara yoneliktir.

*  Fonunyiik yénetim Ucreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri2
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Orta Risk Profili GZJ - ikinciFon SepetiFonu

Yatiom a1 Profili ve Fon Detaylar:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagiim 1 iler Piyasa sartlanna gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatinm cikr=a
yoneliktir.

Fonun yilik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri 3
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatiam c1 Profili ve Fon Detaylar::

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagiim iler Piyasa sartlhnna gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatinm cilarayoneliktir.

Fonun yiTik yonetim tcreti: 1.90%

FonunRisk Degeri5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahi tutumunu sardtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atian adim &rile yabanci
yatinm cinin basta 6zellikle bono olmak tzere TL varlikiara ilgisinin artmasi ile beraber Turk
Yatiom hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordtgiim iiz 3.2 USD

v e .. seviyesini asm asinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin énunun acitigini disiiniiyoruz.
Goru;u Kisa vadede yerli yatinm a ilgisi ile yUkselen endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri
cekilmelerin yabanci girisiile dengelenebileceg nidisiiniiyoruz. Tlrev enstrimanlar ve aktif
hisse se¢imiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profilisunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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TCMB'nin sahi tutumunu strdtrmesi ve finansal disiplin tarafinda atian adim &rile yabanci
yatinm cinin bagta 6zellikle bono olmak Uzere TL varliklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk
hisse senedi piyasasinin global endekslerden olumlu aynisarak; kritik gordgim iz 3.2 USD
seviyesini agm asinin endekste orta vadede 4 dolar hedefinin énundn actigini dUsiiniiyoruz. Bu
nedenle GHS fonumuzu tavsiye listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
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Yatinm
Goriis ii

Portfoy
Dagiim i

!ﬁnetim
Ucreti

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigim 1z MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem hisse
senedi secimi ile getiri yaratmayr hem de hedging kaynakl yuksek faiz getirisi elde etmeyi

amaclamaktadiz Buna paralel olarak her piyasa kosulinda pozitif getiri sag am ayi hedefleyen
fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

MUT
Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yog un Fon)
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Fon One

erimiz

ABD'de son dénemde gelen makro veriler isiginda, FED Eyltl ayinda 50 baz puan faiz indirimine
gitti. Yiln kalaninda da 50 baz puanlikx daha faiz indirimi yapmasi beklenmektedir. Faiz
indirimlerinin, ekonominin resesyona girmedigi kosulda, ABD hisse senedi piyasalarindaki
iyimserligi desteklemesini ve ytksek faiz ortami nedeniyle endekslerdeki yuUkselise eslk
edemeyen sektor ve s irketlern onimuzdeki donemde 6ne ¢ikm asini bekliyoruz. Gectig in iz y1in
sonlarindan itibaren teknoloji s irketeridncullgiinde gerceklesen ve genele yayiin ayan yukselis
hareketi sonrasi piyasada geride kalan sektorlere “rotasyon” gerceklesebikecegi
disiiniiln ektedir Piyasadaki “rotasyon” beklentimiz nedeniyle teknoloji sektéril disinda kalan

sektorlere, kiicuik-orta 6lcekli s irketlere ve degerodakl stratejilere yatinm yapan GTY'yi 6neri
listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
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D6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda deg erlendim ek isteyenlere!GarantiBBVA Portféy'iin uzman yatinm ekibitarafindan yénetilen SerbestD éviz Fonlar’ ile tek tikla déviz

cinsi varlik ve i lem lere yatinm yapin.

Diisiik/O rta Risk ProfiliGRO -

Orta Risk Profili EUN - ikinciSerbest

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest

Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Yatinm a1 Profili ve Fon Detaylar::

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve iskm kere yatinm
yaparak degerkendim ek isteyen yatinm cihra
yoneliktir.

*  Fonun yik yonetim tcreti: 0.80%

» Dovizcinsirisk degeri 3
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Yatinm a1 Profili ve Fon Detaylar::
» Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve .
yaparak degerlkendim ek

iskem ere yatinm
isteyen yatinm cilara yoneliktir.

*  Fonunyilik ydnetim Ucreti: 0.30% .

« Dovizcinsirisk degeri 3
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Yatinm a1 Profili ve Fon Detaylar::
Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerkendim ek isteyen yatinm cilara
yoneliktir.

Fonun yiTik yonetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri 4
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Yiiksek Risk Profili GPC - ikinci

Serbest (Doviz) Fon

Yatinm a1 Profili ve Fon Detaylar::

e Agirikl olarak uzun vadeli kamu ve ozel
sektor

Eurobond’larina yatinm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatinmi
firsatlanndan en uygun dagiim =
yararlaniin asini hedeflemektedir.

* Fonun yilik ydnetim tcreti: 1.00%
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ONEMLi NOTLAR
» Serbest Fon turtndeki yatinm fonlari sadece Nitelikli Yatinm cilartarafindan alinabilir.
* Nihaisartve kosullann belirtildig iizahname, fon tanitm formu ve detayli portféy dagiim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulas abilirsin iz.

Nitelikli Yatinm ci: Nitelikli Yatinm cilar,en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kis flerd i

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyka hazirbnm 1stur. Bu dokiimanin diger yatinm cilark paylasiln asindan, yasal diizenlemelere
aykin sekide ve amaci disinda kullaniln asindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danism anigi
kapsaminda deg idir. Yatinm danism anigi hizmeti, yetkili kurulus artarafindan kis iexrin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kis iye 6zel sunulmaktadiz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogum ayabilic Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek ddénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastgi tarih itibariya, dokiiman
icerig ndeki bilgilerde deg s klk gerceklesebilir Nihai sart ve kosulann belirtildigi izahname, fon taniim formu ve detayh portféy dagiim raporlarma KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulas abilirsn iz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

