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wi)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta global piyasalarda ABD istihdam verileri takip edildi. Temmuz ayi tarim disi istihdam verisi beklentilerin altinda 187 bin artarken, Haziran verisi 185 bin olarak asagi revize
edildi. Ucretler cephesinde ise ortalama saatlik kazanclar beklentilerin tizerinde %0.4 artis gosterirken, yillik artis %4.4 olarak gerceklesti. Issizlik verisi %3.5 olarak aciklanirken beklenti
issizligin %3.6 olarak sabit kalmasi yéntndeydi. Faiz hadlerinde, haftaya ABD tahvil ihalelerinin yogun olmasi sebebiyle satis baskisi gérilurken, ABD 10 yillik tahvil getirisi %4.20 seviyesini
test etti. Istihdam verisinin beklenti alti gelmesiyle ABD 10 yillik getirisi %4.03 seviyesine cekilirken, haftalik olarak 10 baz puan yikselmis oldu. Istihdam verilerine ek olarak ABD'de éncii
gosterge niteligindeki PMI verilerinin beklenti altinda gelmesi de risk istahini térptleyen bir diger 6nemli etken oldu. Bu baglamda hisse senedi piyasalarinda, haftalik bazda S&P ve Nasdaq
endekslerinde sirasiyla %2.3 ve %3.0 deger kayiplari yasandi. Onumuzdeki hafta ABD enflasyon verilerinin yukari yonli sirpriz yapmamasi durumunda risk istahinda toparlanma
beklenirken, enflasyon verisi dncesinde ABD tahvil ihalelerine gelecek talep miktari ve olusacak seviyeler dnemle takip edilecektir.

+ Avrupa Bolgesi PMI verileri beklentilerin altinda kalirken, cekirdek TUFE verisinin beklenti tizerinde yillik %5.5 artis géstermesi risk istahinin térpilenmesindeki en 6nemli etkenler oldu.
Almanya 10 yillik tahvil getirisinin de 10 baz puan yikselerek %2.55 seviyesine gelmesi EURUSD paritesinin dengede kalmasinda énemli bir faktor oldu. Hisse senedi piyasasinda ise Alman
DAX endeksinde %3.1 deger kaybi gézlemlendi. Onimuizdeki hafta Avrupa’ da veri akisi azalirken, Almanya enflasyon verileri takip edilecektir. Asya tarafinda, Cin ézel sektér hizmet PMI
verisinin beklenti Uzerinde gelmesi ve Cin otoritelerinin 6zel sektore fonlama destegini artiracaklarina dair haber akisinin gelmesiyle pozitif ayrisma yasandi. Cin CSI300 endeksi haftalik
%0.7 degerlendi. Onumuzdeki hafta Cin' de enflasyon verileri takip edilecekken, enflasyon verilerinde toparlanma goézlemlenmesi halinde risk istahinin kuvvetlenmesi beklenmekte.
Emtiada, petrol Suudi Arabistan ve Rusya'nin arz kisitlamalarina devam etme karari almasiyla yikselirken, Brent petrol haftalik %1' e yakin degerlendi. Gida tarafinda ise Rusya'nin tahil
anlasmasina donecegine dair beklentilerin kuvvetlenmesiyle bugday vadelerinde haftalik %10 deger kaybi yasanirken, Bloomberg emtia sepetinde kayip %1.2 oldu. Degerli metallerde,
ylkselen faiz hadlerindeki harekete bagli olarak ons altin ve gimuste sirasiyla %0.85 ve %3.0 deger kayiplari gdzlemlendi. Onimuzdeki hafta ABD enflasyon verileri ve tahvil ihaleleri
sonrasi ABD getiri egrisinde yasanacak volatilite, emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari agisindan dnemle takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

« Yurticinde enflasyon verileri takip edildi. Aylik TUFE verisi beklentilere paralel olarak %9.49 artarken, yillik artis %47.83 olarak kaydedildi. UFE verisi yillik %44.50 artis géstermesiyle, UFE
verisi yillik bazda ¢ yil sonra TUFE verisinin altina geldi. Aylik enflasyona etki eden en énemli kalem %17.75 artis gdsteren ulastirma kalemi oldu. Beklentiler dahilinde gelen enflasyon
verileri sonras, risk istahinda artis yasanirken, Istanbul XU100 endeksi global piyasalardan pozitif ayrisarak %4.7 degerlendi. Risk primi cephesinde, Turkiye'nin 5 yillik CDS seviyesinde
yatay seyir yasandi. Doviz piyasasinda ise volatilitenin diistk seyrettigi bir hafta geride birakildi. Oniimuzdeki hafta cari denge verisi piyasalarin odaginda olacaktir.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,067.28 7,400.57 4.72%
Gosterge Tahvil 16.29% 15.97% -32 bps*
Uzun Tahvil 20.03% 19.96% -7 bps*
USDTRY 26.9181 26.9641 0.17%
Gram Altin (TL) 1,695.80 1,687.14 -0.51%
Ons Altin (USD) 1,959 1,943 -0.85%
Tiirkiye 5Y CDS 389 394 5 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

«  Onumuzdeki hafta Carsamba guinii ABD 10 yillik tahvil ihalesi, Persembe giinti ise ABD enflasyon verileri takip edilecektir. Sali giinii Aimanya, Carsamba ise Cin enflasyon verileri
aciklaniyor. Yurticinde ise Cuma gunu cari denge verisi 6nem arz edecektir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen

“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek
isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Altin
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 6
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Eylil 22

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 6
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Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

Secim  sonrasinda  yeni  ekonomi  ydnetimi  tarafindan  atilan
normallesme/sikilasma adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda
yasanan hizli ytkselisin ardindan yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve biyime
tarafinda Borsa istanbul'u destekleyen bir tablo cizmektedir. Bu nedenle GHS
fonumuzdaki olumlu performansin devam etmesini bekleriz.

GHS

Garanti Portféy Hisse Senedi TL Fonu (Hisse Senedi Yogun
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Fon Onerilerimiz

Secim sonrasinda yeni ekonomi yodnetimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda yasanan hizli yikselisin ardindan
yilin ikinci yarisinda da enflasyon ve buytme tarafinda Borsa Istanbul'u destekleyen bir
tablo cizmektedir. Endeks acisindan yiksek seyreden yatirimci istahinin biyuk capli
sirketlerin ardindan nispeten daha kuguk capli sirketlere icin de artmasi ile GOH
fonumuzda olumlu bir performans gérulmesi mimkuandur.

GOH

Garanti Portfoy BIST 100 Disi Sirketler Hisse Senedi (TL) Fonu
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Yoénetim Ucreti

Portfoy Dagilimi

ABD’de enflasyon baskisinin azaldigini gésteren son verinin ardindan global
piyasalarda risk istahinin arttigi gérilmektedir. ABD Dolarinin deger kaybettigi
ve Dolar bazl varlik fiyatlarinin genel olarak yukseldigi ortamda ABD Teknoloji
sektérunin  en  olumlu etkilenecek sektorler arasinda yer aldigini
degerlendiriyoruz. Sene basindan bu yana buyuk teknoloji sirketlerinin ve
yapay zeka temasinin destekledigi cip sektoriintin éncultigiinde olumlu ayrisan
teknoloji sektord hisselerinin - mevcut global makro ortamdan pozitif
etkilenmeye devam edecegi gorisimuzu koruyoruz.

GUH

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu
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Fon Onerilerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemesiyle birlikte ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinden,
faizin bir stire daha yuksek kalacag aciklamalari gelmeye devam ediyor. Ontmuzdeki
dénemde makroekonomik gelismelere bagh olarak faiz artirrminda sona yaklasildigi
sinyallerinin alinmasi ve dolar endeksindeki zayiflama nedeniyle uzun vadede olumlu
gbrisimizu koruyoruz.

GTA
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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