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2*)  Yurtdisi Piyasalar

« Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, ABD Baskani Donald Trump'in acikladigl yeni gimrtk tarifeleri belirleyici unsur oldu. Piyasa beklentilerinin oldukga Gizerinde gelen bu yeni vergilerle
birlikte, risk istahinda COVID-19 déneminden bu yana en sert dusus yasandi. Yeni dizenlemelere gére her Ulkeye en az %10 oraninda ek vergi getirilirken, dis ticaret acig yiksek olan
Ulkelere daha yuksek oranli vergiler de uygulamaya kondu. Bu gelismelerle birlikte piyasalardaki volatiliteyi 6lgen VIX endeksi, 2020 COVID krizinden bu yana ilk kez 45 seviyesine ytkseldi.
Hisse senedi piyasalarinda ise 2020'den bu yana en kot haftalik performanslar kaydedildi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri haftalik bazda sirasiyla %9 ve %10 oraninda deger kaybetti.
Uzun vadeli faiz oranlarinda, artan resesyon endiseleriyle birlikte asagl yonlt hareketler gézlemlendi; ABD 10 yillik tahvil faizi 25 baz puan gerileyerek haftayr %4,0 seviyesinde kapatti.
Tarifelerin ardindan birgok buytk kurum, ABD buytme beklentilerini asagi yonlt, enflasyon beklentilerini ise yukari yonlu revize etti. Cuma gunu agiklamalarda bulunan Fed Baskani
Jerome Powell, piyasalarin bu yeni gelismeleri sindirmeye calistigini, tarifelerin enflasyonist baski yaratabilecegini ve bu nedenle Fed'in aceleci bir faiz indirimine su an igin gerek
duymadigini ifade etti. Bu hafta ABD'de aciklanacak enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Ayrica, tarifelere dair olumlu haber akisi olmasi durumunda risk istahinda sinirli bir
toparlanma gorulebilir.

+ Avrupa Bolgesi'nde enflasyon verileri beklentilere paralel gelse de, ABD'nin acikladigi tarifelerden olumsuz etkilendi. Ozellikle Avrupa'ya uygulanan ek vergiler ve Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron'un ABD yatirimlarini durdurma c¢agrisi, bélgedeki risk istahini ciddi sekilde zayiflatti. Avrupa hisse senedi piyasalari genelinde %8'e varan dususler yasandi. Almanya 10
yillik tahvil faizleri 15 baz puan duserken, ABD tahvillerine kiyasla daha sinirli gerilemesi EUR/USD paritesinde %1,2'lik bir degerlenmeye neden oldu. Bu hafta Avrupa bolgesinde énemli bir
veri akisi bulunmamaktadir. Asya'da ise haftaya Cin'in beklentilerin tizerinde gelen PMI verileriyle pozitif bir baslangi¢ yapiimasina ragmen, tarife haberleriyle birlikte risk istahi zayifladi.
Cin'in CSI 300 endeksi haftalik bazda %1,5 deger kaybetti. Ancak 6zellikle Cuma gund, Cin'in ABD'ye misilleme olarak ek glmrtk vergisi uygulayacagini agiklamasi, ABD borsalarinda
islem goren Cin hisselerinde glinltik bazda %10'a varan kayiplara yol a¢ti. Haftaya Asya piyasalarinin saticili bir seyirle baslamasi bekleniyor. Bu hafta ayrica Cin enflasyon verileri izlenecek.
Petrol fiyatlarinda ise hem artan resesyon riski hem de OPEC+'in strpriz bir sekilde arz artisina gitmesi nedeniyle sert satislar gdzlendi. Brent petrol fiyati %11 duserek varil basina 65
dolara kadar geriledi. Bloomberg emtia endeksi de %6 oraninda deger kaybetti. Degerli metaller de bu kiresel likidasyondan nasibini aldi; ons altin ve gtimus sirasiyla %1,5 ve %13
oraninda dusus yasadi. Bu hafta tarifelere iliskin gelismeler, degerli metaller ve emtia fiyatlari Gizerinde belirleyici olmaya devam edecektir

.‘ Yurtici Piyasalar

+ Yurt icinde bayram tatili nedeniyle piyasalar yalnizca (¢ is ginl acik kaldi. Bu siregte aciklanan TUFE verisi, aylik bazda %2,46 ile beklentilerin altinda gerceklesti; yillik enflasyon ise
%38,1'e geriledi. Ancak i¢ piyasada da ABD kaynakh tarife haberlerinin etkisi daha baskin oldu. Turkiye'nin risk primi 29 baz puan artarken, doviz piyasasinda énemli bir hareket
gozlenmedi. Hisse senedi piyasalarinda ise kUresel satislara paralel olarak dustsler yasandi; BIST 100 endeksi haftalik bazda %2,90 deger kaybetti. Turk Lirasli cinsinden tahvil
getirilerinde, bir 6nceki haftaki sert yukselisin ardindan ¢zellikle uzun vadede 100 baz puanlik bir disus gézlendi. Bu hafta yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Varlik Sini (25.03.202% (04.042028
BIST 100 9,659.48 9,379.83 -2.90%
Gosterge Tahvil 46.25% 46.13% -12 bps*
Uzun Tahvil 33.58% 32.39% -119 bps*
USDTRY 37.9983 37.9927 -0.01%
Gram Altin (TL) 3,769.69 3,715.23 -1.44%
Ons Altin (USD) 3,085 3,038 -1.52%
Turkiye 5Y CDS 319 347 29 bps*

*bps : baz puan

\ @ | Haftanin Verileri

» 07 Nisan haftasinda kuresel piyasalarda ABD'nin tarifelerine iliskin yeni haber akisi yakindan takip edilecek. Ayrica Persembe gini aciklanacak ABD ve Cin enflasyon verileri,
piyasalarin yonu acisindan blaytk 6nem tasiyacaktir.
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Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna

portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

«  Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
« Fonun Risk Degeri: 3
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Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4
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GVI - Uclincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:
e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

e Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
»  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa
riskini hedge ederken; hem hisse senedi segimi ile getiri
yaratmayl hem de hedging kaynakli yiksek faiz getirisi elde
etmeyi amaclamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj
avantaji ile her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi
hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz

Piyasa kosullarina duyarli ve dinamik bir yonetim
anlayisiyla sekillendiriimektedir. Yurt ici ve yurt disi
Yatinnm piyasalardaki getiri potansiyeli ytuksek alanlar titizlikle

v se e analiz edilerek, en uygun sermaye piyasasl araclarina
Gorug;u yatinnm yapilmaktadir. Fon, yUksek risk seviyesinde
yonetilmekte olup, stratejik kararlar dogrultusunda
esnek bir portféy yaklasimi benimsemektedir.

Yatirnm Ayni gun alim-satim imkani sunarak, dusuk riskli ve

. kisa vadeli yatirm araclariyla birikimlerini
GorU§u degerlendirmek isteyen yatirimcilar icin tasarlanmistir.

GJH MUT

GTY

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL)

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Fon

Senedi Serbest Fon

Garanti Portfoy Trend Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Birikimlerini USD ,EUR ,POUND bazinda degerlendirmek isteyenlere!

Dé6viz Fon Onerilerimiz

islemlere yatirim yapin.

Orta Risk Profili
GRO - Otuzuncu Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatirim
yaparak degerlendirmek isteyen yatirmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%

» Doviz cinsirisk degeri: 3

uUsD
Orta Risk Profili

GAS - Uciincii Serbest (Déviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yéneliktir.
Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

Doviz cinsirisk degeri: 4

Orta Risk Profili
EUZ - Serbest (D6viz-Avro) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede EUR cinsi varlik ve islemlere yatirm
yaparak degerlendirmek isteyen yatirrmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.50%

Doviz cinsi risk degeri: 2

tinm ekibi tarafindan yénetilen ‘Serbest Doviz Fonlar' ile tek tikla doviz cinsi varlik ve

POUND
Diisuik Risk Profili
PAU - Serbest (D6viz-Pound) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede Pound cinsi varlik ve islemlere yatirim
yaparak degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir..

Fonun yillik yonetim tcreti: 0,50%

Doviz cinsirisk degeri: 1
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

