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*) YurtdisiPiyasalar

+ Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi FED’ in faiz kararindan sonra ABD istihdam verileri takip edildi. Carsamba gunt FED beklentilere paralel olarak federal fonlama aralgini
5.25-5.50 seviyesinde sabit birakirken, enflasyonun disus trendinde olduguna dikkat cekerek, faiz indirimlerine hazir olduklarina isaret etti. FED Baskani Powell’ in enflasyon tarafinda kendilerini
daha glivende hissettiklerini sdyleyip, bundan sonraki strecte istihdam verilerinin daha 6nemli olacagina atifta bulunmasi, Cuma gunkl istihdam verilerinin 6nemini arttirdi. Cuma gtni ABD
istihdam verilerinin beklentilerin altinda artis gbstermesi ve issizlik oraninin stirpriz bir sekilde %4.1" den %4.3'e ¢cikmas|, piyasalardaki risk istahini 6nemli dlctide etkiledi. Faiz hadleri cephesinde
6zellikle uzun vadeli tarafta sert hareketler yasanirken, ABD 10 yillik getirisi 40 baz puan asagl gelerek haftay1 %3.80seviyesinde kapatti. Hisse senedipiyasalarinda ise sert satislar yasandi. S&P ve
Nasdag endekslerinde sirasiyla %2 ve %3.1 deger kayiplari yasanirken, Russell 2000 kiguk 6lcekli firmalar endeksinde haftalik %6.8 deger kaybi gdzlemlendi. Bu hafta ABD' de énemli veri
bulunmazken, beklenti altinda gelen istihdamverilerisonrasi, FED Gyelerindenfaiz indiriminin by ukltgtne iliskin verecegi s6zIt yonlendirmeler riskistahini toparlayici nitelikte olabilir.

* Avrupa Bolgesi enflasyon verileri beklentilerin hafif lzerinde manset ve ¢ekirdek olmak Uzere yillk bazda sirasiyla %2.6 ve %2.9 artis gdsterdi. Kiiresel piyasalarda yasanan risk istahindaki distse
bagli olarak faiz hadleri Avrupa’ da da duserken, enflasyon verilerinin beklenti Uzerinde gelmesiyle gérece daha az geriledi. Almanya 10 yillik tahvil getirisi 25 baz puan asagi gelerek haftay1 %2.15
seviyesinde kaparken, EURUSD paritesi faiz hadlerindeki farkin daralmasiyla %05 deger kazandi. Hisse senedi piyasalarina bakildiginda ise kuresel piyasalara paralel olarak Avrupa hisse senedi
piyasalarinin genelinde %2.5 deger kaybi yasandi. Bu hafta bolgede 6nemli bir veri bulunmamaktadir. Asya’ da Japonya Merkez Bankasi politika faizini 15 baz puan arttirarak %0.25 seviyesine
yUkseltmesi ve tahvil alim hizini beklentinden daha fazla yavaslatmasi Gzerine risk istahinda bozulma yasandi. Japonya ana endeksi Nikkei %5" e yakin dists yasadi, doéviz tarafinda ise gelen bu
sahin tutum sonucunda Japon Yen'i dolarakarsi %5" e yakin deger kazandi. Cin tarafinda beklenti altinda gelen PMI verileri de risk istahinitorpulerken, Cin ana endeksi CSI300" de %1'e yakin deger
kaybl yasandi. Bu hafta bdlgede Cin enflasyon verileri énem arz edecektir. Emtiada petrol, kliresel bllylime endiselerine paralel olarak deger kaybederken, Brent petrol bazinda haftalik %4.3 dusts
yasadl. Bloomberg emtia sepetinde kayip %1.3 oldu. Degerli metaller ise disen faiz hadlerinin yaninda Orta Dogu'da artan jeopolitik risklerle degerlenirken, ons altin ve gtimds sirasiyla %2.4 ve
%2.3 degerlendiler. Bu hafta kiresel piyasalarda emtia ve degerli metalleri etkileyecek énemli veri bulunmazken, ABD' de istihdam verisi sonrasi 6zellikle FED Uyelerinden gelebilecek sézli
yonlendirmeler takip edilecektir.

Yurtici Piyasalar

« Yurt icinde 6nemli verinin bulunmadigl haftada, daha ¢ok kiiresel piyasalara paralel hareketler yasandi. Kiiresel olarak yasanan riskten kacgis temasiyla, Turkiye 5 yillik CDS primi 30 baz puan
yukselerek 290 seviyelerine geldi. Hisse senedi piyasalarina bakildiginda kuiresel risk istanindaki diistise paralel olarak istanbul XUT100 endeksi %3.8 deger kaybetti. Turk Lirasiise korunakli kalirken,
reel degerlenme risk istahinin diistik oldugu haftada da devam etti. Bu hafta yurt icinde enflasyon verileri agiklanirken, Temmuz ayinda tek seferlik yapilan zamlar sonrasi aylik bazda artis hizinin
yukselmesibeklenirken, piyasalarinaylik yukselis beklentisi %3.45 olurken, yillik beklenti %62.1 oldu.
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ainiminh
g Gilincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 10,891.42 10,473.47 -3.84%
Gosterge Tahvil 42.11% 41.97% -14 bps*
Uzun Tahvil 28.06% 27.70% -36 bps*
USDTRY 32.9477 33.2185 0.82%
Gram Altin (TL) 2,531.56 2,611.71 3.17%
Ons Altin (USD) 2,387 2,443 2.35%
Tiirkiye 5Y CDS 260 293 33 bps*

*bps : bazpuan

@ Haftanin Verileri

+ 05 Agustos haftasikireseltarafta Cuma gtunu Cinenflasyonverileriaciklanirken, yurt icinde Pazartesiglnt enflasyon verileripiyasalarin odaginda olacaktir.



Fon Sepeti Fonlarimiz

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portféy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti

Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirnm yapma firsati yakalayin!
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Diisiik/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

¢ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir * Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
getiri elde etmeyi hedefleyen, potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

* Dengelibirvarlik dagilimiile, piyasasartlarina gore aktif » Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen bir yatirm fonuna portfoéytnde yer vermek yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirimcilara
isteyen yatirmcilara yoneliktir. yoneliktir.

*  Fonunyilik yénetim tcreti: 1.90% *  Fonunyillik yonetim tcreti: 1.90%

*  FonunRisk Degeri: 3 + Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlk dagilmi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh
yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim Gcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

TCMB'nin sahin tutumunu surdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta 6zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gordigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta
vadede 4 dolar hedefinin 6ntntn acildigini distntyoruz. Kisa vadede yerli yatirimer ilgisi ile ytkselen
endekste kar realizasyonu gelse bile bu geri ¢cekilmelerin yabanci girisi ile dengelenebilecegini dustntyoruz.

Turev enstrimanlar ve aktif hisse segimiyle GBH fonumuzun cazip bir risk getiri-profili sunmaya devam
etmesini bekliyoruz.

TCMB'nin sahin tutumunu sdrdirmesi ve finansal disiplin tarafinda atilan adimlar ile yabanci yatirimcinin
basta ¢zellikle bono olmak tzere TL varlklara ilgisinin artmasi ile beraber Turk hisse senedi piyasasinin
global endekslerden olumlu ayrisarak; kritik gérdigtimtz 3.2 USD seviyesini asmasinin endekste orta

vadede 4 dolar hedefinin énuntn actigini distntyoruz. Bu nedenle GHS fonumuwzu tavsiye listemize
ekliyoruz.

Garanti Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

GBH

Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
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GUV fon uzun vadeli devlet i¢ borclanma senetlerine yatirim yaparak faizlerin dusts trendinde oldugu
dénemlerde yatirimcilarina ekstra getiri yaratmay1 hedeflemektedir. Mayis ayiigin aciklanan yillik %75,45'lik
enflasyon ile tepe noktayi gérmekle birlikte Haziran ayinda acklanan %71,60'lik veriyle enflasyonun dusUs
trendine basladigini gormekteyiz. Onumuzdeki sirecte siki para politikasinin etkisi ile sene sonu
enflasyonunun %40'a yakinsadigini gorecegiz. Ek olarak, yilin ikinci yarsinda Hazine'nin borclanma
programinin rahatlamasini bekliyoruz. Bu gelismelerle birlikte son ¢eyrekte faiz indirimlerinin baslama
olasiliginin arttigini dustinmekteyiz. Bzimle beraber benzer gérusler yurtdisiyerlesk yatrimcilar tarafindan
da dillendirilmeye ve orta uzun vadeli tahviller icin “AL" raporlari yazilmaya baslandi. Yilbasindan bu yana
artan yabanci girislerinin devam etmesive yabanci payinin artmasini bekliyoruz. Ttm bu etmenler géz 6ntine

alindiginda dusen enflasyon ve yabanciyatirimcinin ilgisi GUV fonun yatirim yaptigi orta uzun vadeli faizleri
daha da asagi ¢cekecektir.

Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu

Kurulustan Bu Yana (27.05.2024)
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Fon Onerilerimiz

Global ekonomilerde son donemde gelen isaretler bliyimede yavaslamaya isaret etmektedir. Hisse senedi
piyasalarinda son dénemde yasanan sats baskisi emtia fiyatlarina da yansimistir. Global talepte dustsle
aclklanabilecek endustriyel metal fiyatlarindaki disise ek olarak jeopolitik risklerdeki artisa ragmen petrol
fiyatlarinda ve kiymetli madenlerde de dists goézlenmektedir. Global piyasalarda son dénemdeki
gelismelerin emtia fiyatlari Gzerinde yarattigl baski sorrasinda global ekonomilerde resesyona girilmedigi
durumda basta Fed olmak Uzere global merkez bankalarinin faiz indirimlerine baslayacagi éntimuzdeki
dénemde emtia fiyatlarinin destek bulmasini bekliyoruz. iceriginde endistriyel metal, tarim, enerji emtialari
ve kiymetlimadenlere dengeli bir sekilde yer veren Emtia Serbest Fonu'nu 6neri listemizde tutuyoruz.

GZE

Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %22.0

Yatirim Fonu

9.5% Yabanci Borsa
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Diisiik Risk Profili EUZ - Serbest
(D6viz-Avro) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

» Birikimlerini diisiik riskle ve kisa vadede
EUR cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak
degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

*  Fonun yillik yénetim tcreti: 0.50%

» Dovizcinsirisk degeri: 2
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Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %3.9
*Getiri bilgileri EUR cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektor
Eurobond
YP Ters Repo
98.8% 12t

Diisiik/Orta Risk Profili GRO -
Otuzuncu Serbest (Doviz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylan:

5%
3%
1%
-1%

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta
vadede USD cinsi varlik ve islemlere yatinm

yaparak degerlendirmek isteyen yatinmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.80%
Doviz cinsirisk degeri: 3

Son1Yil
41%

|

Agustos 23

Eylul 23
Ekim 23
Kasm 23
Aralik 23
Ocak 24
Subat 24
Mart 24
Nisan 24
Mayis24
Haziran 24
Temmuz 24

Yilbasindan bu yana mevduat eslenigi: %5.4
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.

Ozel Sektér Eurobond
13.0%

Kamu

YP Ters
Eurobond Repo
18.0% 53.9%

Yabanci Kamu
Borg. Arag.
15.1%
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Déviz Fon Onerilerimiz

Orta Risk Profili GAS - Uciincii Serbest
(Do6viz) Fon

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylar:

« Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD
bazinda degerlendirmek isteyen yatinmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yonetim Gcreti: 1.00%

+ Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %5.9
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
Yabanci Kamu
) Borg. Araci
Para Piyasasi Arag. 89.9% YP Mevduat
0.1% 19.5%
Ozel Sektor YP Kia
Sert.
6.1%
Ozel Sektor
Eurobond
47.0%

Kamu Eurobond
18.5%

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfdy'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Déviz Fonlar' ile tek tikla doviz
cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Yiiksek Risk Profili GPC - Ikinci

Yatinmci Profili ve Fon Detaylan:

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel
sektér Eurobond'larina yatinrm yaparak,
orta-uzun vadede Eurobond yatirimi
firsatlarindan en uygun dagilimla
yararlanilmasini hedeflemektedir.

*  Fonun yilhk yénetim Ucreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4
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Yilbasindan bu yana mevduat eskenigi: %82
*Getiri bilgileri USD cinsinden gosterilmektedir.
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ONEMLI NOTLAR
« Serbest Fon turiindekiyatirnm fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sartve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfoy dagihm raporlarina KAP'tan (www .kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatinmci: Nitelikli Yatirnmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek ve tuzelkisilerdir.

YASAL UYARI: Bu dokiiman Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu doktimanin diger yatirirmcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir galisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Fonun gecmis donemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayh portféy dagihim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

