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=1*)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ABD enflasyon ve biuytume rakamlari takip edildi. FED'in favori enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE verisi beklentilere paralel olarak yillik %3.5 artis gosterdi.
Bluyume tarafinda ise ABD 3. ceyrek buyldme verisi %4.9" dan %5.2'ye revize edildi. Béylece, 2021 yilinin son geyreginden bugtine en yuksek buyldme verisi kayitlara ge¢mis oldu. Verilere ek olarak,
FED Baskani Powell'in Atlanta'da yaptigl konusma takip edildi. Baskan Powell konusmasinda, faiz indirimini konusmak icin erken oldugunu belirtmesine karsin, gerekmesi halinde faiz artisina gideriz
demesi, piyasalarca FED' in artik terminal faiz seviyesine geldigini distndurerek, risk istahini destekledi. Faiz cephesinde konusma sonrasi sert asagi yonlu hareketler gbzlemlenirken, ABD 10 yillik
tahvil getirisi 25 baz puan asagi gelerek haftayr %4.20 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasalarinda da risk istahinin kuvvetienmesiyle ABD S&P ve Nasdaq endekslerinde sirasiyla %0.8 ve %0.4
deger kazanclari yasandi. 4 Aralik haftasinda, yilin son istihdam verisi takip edilecekken, 6nct gosterge niteligindeki PMI verileri de énem arz edecektir.

« Avrupa Bolgesi cekirdek TUFE verisi beklentilerin altinda yillik %3.6 artis gostererek, enflasyonda asagi yonlu surpriz gerceklestirdi. Almanya TUFE verisinin de beklenti altinda yillik %3.2 artis
gostermesine paralel olarak Almanya 10 yillik tahvil getirisi 30 baz puan asagl hareketle haftayl %2.35 seviyelerinde kapatti. Avrupa Bolgesi faiz hadlerinin gérece daha fazla asagl gelmesiyle
EURUSD paritesinde %0.6 deger kaybi yasandi. Beklenti altinda gelen enflasyon verileriyle risk istahi Avrupa’da da ytkselirken, hisse senedi piyasalarinda Avrupa bélgesine yatirim yapan borsa
yatirnrm fonlarinda haftalik %1.0 deger kazanci yasandi. Bu hafta Avrupa Bolgesi blyume ve PMI verileri takip edilecektir. Asya’ da Cin PMI verilerinin beklenti altinda yayinlanmasi, risk istahini
torpuleyen etken oldu. Bu baglamda Cin ana endeksi CSI300 global piyasalardan negatif ayrisarak %1.6 deger kaybetti, teknoloji sektortiinde ise kayiplar %3'u gecti. Bu hafta Asya’ da veri akisi
azalirken, otoritelerden gelebilecek destek paketleri piyasalarca takip edilecektir. Emtia cephesinde, petrol OPEC+ ulkelerinin gtinluk 1 milyon varil ek arz kesintisi konusunda prensipte anlasmasi
haberiyle yUkselis gosterse de, kesinti kararinin detaylarina iliskin belirsizlikle beraber kazanclarini geri vererek Brent petrol bazinda haftalik %1.9 deger kaybetti. Bloomberg emtia endeksinde ise
degerli metallerin sepeti dengelemesiyle yatay seyir gézlemlendi. Degerli metaller ise faiz hadlerinin sert asagi yonlt hareket etmesi ve FED' in artik faiz artisi yapmayacagina yonelik beklentiyle, ons
altin ve gimus haftalik bazda sirasiyla %3.5 ve %4.6 deger kazandilar. Emtia ve degerli metallerin fiyatlamalari agisindan ABD istihdam verisi 6nemini korumaya devam etmektedir.

Yurtici Piyasalar

« Yurticinde TUIK verilerine gére, Ekim ayinda dis ticaret acigi bir énceki yilin ayni ayina gére %17.5 azalarak 7.9 milyar dolardan 6.5 milyar dolara geriledi. Dis ticaret acigindaki iyilesmeye ek olarak,
buytme tarafinda Turkiye ekonomisi 2023"un Uglncl ¢eyreginde beklentilerin tizerinde yillik bazda %5.9 buyudu. Risk primi cephesinde Turkiye 5 yillik CDS primi yatay seyrine devam ederken, 10
yillik tahvil getirisi %29.60 seviyesinden 210 baz puan asagl gelerek haftayl %27.50 seviyelerinde kapatti. Hisse senedi piyasasinda globaldeki glclii risk istahina paralel olarak istanbul XU100
endeksinde %0.8, bankacilik sektériinde ise %6.6 deger kazanclari gozlemlendi. Doviz cephesinde Dolar/TL haftayi yatay seyirde kapatti. Bu hafta yurti¢cinde enflasyon verisi énem arz ederken,
TUFE verisinde aylik artisin %3.90, yillik artisin ise %63 olmasi 6ngérilmekte.
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slniminh
B Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,959.95 8,026.27 0.83%
Gosterge Tahvil 41.05% 39.87% -118 bps*
Uzun Tahvil 29.57% 27.54% -203 bps*
USDTRY 28.8715 28.9191 0.16%
Gram Altin (TL) 1,857.74 1,928.36 3.80%
Ons Altin (USD) 2,001 2,072 3.57%
Tiirkiye 5Y CDS 339 337 -2 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

» 4 Aralk haftasi ABD'de Sali PMI, Cuma gunu istihdam verileri agiklaniyor. Avrupa’ da Sali PMI ve Persembe glint buytme verileri yayinlaniyor. Yurtiginde ise Pazartesi enflasyon
verileri piyasalarin odaginda olacaktir.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri

Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirnm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti Fonlan” ile tek
tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri: 4

18%

Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore aktif
yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 4

Yabanci Hisse
19%

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore
aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 5
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Yatirhm

Gorilist

Fon

Yt’metim
Ucreti

Portfoy
Dagilimi

Yukselen jeopolitik riskler, kredili islem faizler ve yabanci
ilgisi eksikligi nedeniyle BIST-100 endeksinde bir kar
realizasyonunu takiben konsolidasyon sureci yasadik.
Ancak siraslyla diger piyasalarda jeopolitik risk
fiyatlamasinin giderek azaldigi, CDS risk priminin dtstagu
ve glclu bilangolarin fiyatlanmadigi bir dénem yasandi.
Onumuzdeki haftalarda yabanci ilgisinin artmasi ile
beraber endekste yukari bir hareketten faydalanmak
adina GHS fonumuzu 6nerilerimiz arasina ekliyoruz.

GHS
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Fonun Risk Degeri

Yatirm

Yénetim
Ucreti

Portfoy
Dagilimi

Uzun soluklu bir rallinin ardindan borsada gortlen yuksek
risk istahinin yukselen mevduat faizleri nedeniyle bir
miktar duraksamaya ugramasi mumkundur. Bu ortamda
stratejisinde endeks genelindeki volatiliteye karsi zaman
zaman hedging imkanini kullanan ve hisse secimi ile volatil
piyasa ortaminda da alfa yaratmayl hedefleyen GBH
fonumuzun olumlu bir risk-getiri profili sunmasini bekleriz.

GBH
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Fonun Risk Degeri

Yatirim
Goriisii

Fon Kodu
Fon

Yénetim
Ucreti

Portfoy
Dagilimi

Getiri

Fon Onerilerimiz

ABD'de son doénemde gelen veriler ekonominin hala canli oldugunu
gosterirken enflasyon Fed'in yillik %2 hedefinin Gzerinde seyrediyor. Arz
kisintilari ve jeopolitik riskler nedeniyle petrol fiyatlarinda gortlen sert
yukselis enflasyon beklentilerini negatif etkilerken bu durum 6zellikle uzun
vadeli tahvil faizlerinde sert yukselise yol aciyor. Tahvil faizlerindeki ytikselis
ve Ortadogu'daki gelismelerin olumsuz etkisiyle birlikte ABD hisse
senetlerinin satis baskisi altinda kaldigi gozleniyor. Faize hassas teknoloji
sirketlerinin bu satistan daha fazla etkilendigini gértiyoruz. ABD'de kredi
faizlerinin geldigi seviye ve finansal kosullardaki sikilasmanin énumuzdeki
dénemde istihdam piyasasi basta olmak tizere ekonomik verilerde yumusama
yaratmasini bekliyoruz. Daha zayif makro verilerle birlikte faiz beklentilerinin
gevsemesi ve bunun da tahvil faizlerini dustrtct yonde etki yapmasi mumkuin
olabilir. Yumusak inis senaryosu olarak da adlandirilan bu senaryonun mevcut
seviyelerde ABD teknoloji sirketleri icin destekleyici oldugunu dustntyoruz.
Ortadogu'daki catismanin bolgesel yayilim géstermesi énemli bir risk unsuru

olmakla birlikte sorunun ¢o6zumunun global risk istahi acisindan destekleyici
olmasini bekliyoruz.

GUH
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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