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sir)  Yurtdisi Piyasalar

Onceki hafta Jackson Hole toplantisi sonrasinda FED baskani Powell'in yaptigl yorumlarla birlikte piyasalar gelecek faiz artiglariyla ilgili Amerikan verilerine dikkat kesilmeye basladi. Powell konugsmasinda
gelecekte faiz artislari yapmaktan hala daha tam olarak vaz gecmediklerini ancak gelecek datalar 1siginda da eger blyume ve enflasyon datalari izin verirse mevcut faiz oraniyla bir siire daha devam
edeceklerini ima etmisti. Powell'in bu yorumlarindan sonra piyasalar yumusak inis senaryolari dahilinde ABD buyume, istihdam ve enflasyon datalarina daha énem vermeye basladi. Ge¢tigimiz hafta ise ABD 2.
Ceyrek buyume datasinin 2.4% gelmesi beklenirken 2.1% aciklanmasi 6zellikle oldukca yikselmis olan ABD faizleri tarafinda piyasayi rahatlatti. ABD ekonomisinin o kadar da kuvvetli olmadigi ve gelecekteki
potansiyel faiz artislarinin zaten beklenenden kot gelisen ABD blyUumesini negatif etkileyecegi beklentisi hafta ortasinda global olarak risk istahini belirgin sekilde yukseltti. ADP istihdam datasinin da
beklenenden zayif gelmesi artan risk istahini destekledi. Haftanin diger énemli datasi PCE'nin ise beklentiler dahilinde gelmesi ekstra bir fiyatlamaya sebep olmazken Cuma gunu gelen tarim disi istihdam
datasi piyasalardaki olumlu havayi biraz tersine cevirdi. Beklenenden 17bin kisi fazla gelen istihdam raporu her ne kadar gecmis aylardaki revizyonlarin belirgin sekilde eksi olmasina ve issizlik verisinin
6.7%'den 7.1%'e yukselmis olmasina ragmen piyasa tarafindan negatif algilandi. Bu sebeple hafta igcerisinde 4.06%'yi test eden ABD 10 yillik tahvil faizi haftayi 4.18% seviyesinden kapatirken S&P ve Nasdaq
endeksleri de haftayi sirasiyla 2.50% ve 3.67% kazancglarla tamamladilar. Genel olarak gectigimiz hafta ABD tarafinda global gelismelere ragmen daha pozitif fiyat hareketleri géruldi.

Avrupa tarafinda ise gectigimiz hafta piyasalar enflasyon datalarini fiyatladi. Ozellikle Aimanya enflasyonunun inatci bir sekilde yillik bazda 6.0% beklenirken 6.1% gelmesi hafta ortasinda ECB'den gelebilecek
potansiyel faiz artislari ihtimallerini arttirirken sonrasinda gelen Eurozone enflasyon datasi da bunu destekler nitelikteydi. Ancak yine hafta ortasinda gelen bazi Avrupa tlkelerinin blytme datalarinin beklenen
kadar kotl gerceklesmemesi biraz olsun Avrupa tarafinda sahin ECB fiyatlamalarini dizginleyebildi. Bu ¢ercevede hafta iginde 2.45%'e kadar gerileyen Alman 10-yillik tahvil faizi Cuma gtini Amerikan isglcU
verisinden sonra haftayi yatay olarak 2.55% seviyesinden kapatmis oldu. Euro ise hafta boyunca artan sahin ECB beklentileriyle 1.095 seviyelerine kadar ylUkselmis olsa da haftayi yatay kapatti. Avrupa
tarafinda hafta boyunca da Cin tarafindan gelen olumsuz haberlerle kétllesen global risk istahi fiyatlandi. Bu hafta ise Avrupa tarafinda tretici enflasyonu ve blytme verileri nem arz edecek. Cin tarafinda ise
gectigimiz hafta emlak piyasasi ve Country Garden kaynakli negatif haber akislari takip edildi. Ozellikle emlak piyasasindaki sorunlarin daha buyiik problemlere yol agcacagi korkusu bir stredir Cin ekonomisinin
performansini direk etkileyen faktor oldu. Hafta icerisinde Cin'de yetkililer bankalarin mevduat faizlerini dustrtct 6nlemler alip emlak piyasasina destek atmaya calisirken ayni zamanda da yabanci para
zorunlu karsiliklari dustrerek bir stredir baski altinda olan Yuan'i desteklemeye galistilar. Country Garden'in 6demelerde zorluk yasadigi haberleri ardindan daha da baski altina giren Cin ekonomisinde emlak
sektortne direk destek ise bazi sehirlerde ev alma kisitlarinin gevsetilmesiyle geldi. Sangay ve Pekin'de ilk defa ev alacaklara daha diustk mortgage faiz oranlari uygulanacagi haberi Cin emlak piyasasina ne
denli destek olabilecek yakin vadede gorecegiz. Cin tarafinda emlak piyasasi kaynakli gelebilecek pozitif haberler ve yeni tesvikler global risk istahini da destekleyici olacaktir. Degerli madenler tarafinda Altin
haftay zayiflayan Amerikan faizlerinin destegiyle 1.30% yukarida kapatirken giimus ise haftayi ¢cok hafif kayipla kapatti. Brent petrol tarafinda ise artan arz kesintileri ve talep sebebiyle haftalik 4.8% gibi
belirgin bir ytkselis gdzlendi.

Yurtici Piyasalar

» Yurtici tarafta ise gectigimiz hafta 2. Ceyrek buylme datasi 3.1% beklenirken 3.8% olarak agiklandi. Ayni zamanda dis ticaret dengesi verisi de beklentiler dahilinde gelirken hafta boyunca bir 6nceki

haftada TCMB tarafindan yapilan 750 baz puanlik faiz artisinin etkileri fiyatlanmaya devam etti. Ozellikle faiz artisi sonrasinda gerileyen dolar/TL kurunun yavas yavas tekrar yukariya tirmanmasi
kurumsal tarafta taleplerin daha 6ne ¢ekilmis olabilecegi yorumlarina sebep oldu. Obur taraftan TCMB'nin KKM'den mevduata gecis igin hedef koymasindan kaynakl bir miktar daha dévize talebin
artmis olabilecegi dustnuliyor. Keza halihazirda KKM stogunda gectigimiz haftanin BDDK verisine gore Ocak ayindan beri ilk defa disus gozlemlendi. BIST 100 endeksi ise buttn bunlarin igcinde
hem blyume datasinin destegiyle hem de normallesen para politikasinin pozitif etkisiyle haftayi 4.4%’luk belirgin bir artisla tamamladi.
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% Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye

BIST 100 7,716.67 8,056.12 4.40%
Gosterge Tahvil 19.56% 20.45% 89 bps*
Uzun Tahvil 21.45% 21.63% 18 bps*
USDTRY 26.5438 26.7286 0.70%
Gram Altin (TL) 1,637.56 1,667.74 1.84%
Ons Altin (USD) 1,915 1,940 1.31%
Tiirkiye 5Y CDS 399 379 -20 bps*

*bps : baz puan

@ Haftanin Verileri

+ Bu hafta, ABD'de dayanikli mal siparislerini ve PMI datalarini yakindan takip edilecek. Yurtici tarafta ise enflasyon datasi hem tahvil faizlerinin hem de borsanin performansi
acisindan yakindan takip edilecek.
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Risk Profiline Gore Fon Onerileri
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n uzman yatirim ekibi tarafindan yénetilen
“Fon Sepeti Fonlar” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin ve %0 stopaj avantajindan yararlanin!

Imli/Orta Risk Profili GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu
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Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat iistii bir
getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagilimi ile, piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen bir yatinm fonuna portféytnde yer vermek

isteyen yatinnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  FonunRisk Degeri:5
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Orta Risk Profili GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu
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Yatinnmci Profili ve Fon Detaylari:

* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamil bir varlik dagihmi iler Piyasa sartlarina gore aktif

yonetilen, yiiksek volatiliteye toleransh yatirmcilara

yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%
+  FonunRisk Degeri: 6
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Yiiksek Risk Profili GVI - Uciincii Fon Sepeti Fonu
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Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

+ Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina gore

aktif yonetilen,, yiiksek volatiliteye toleransli
yatinmcilara yéneliktir.

Fonun yillik yénetim Ucreti: 1.90%
*  Fonun Risk Degeri: 6
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Fon Onerilerimiz

Secim sonrasinda yeni ekonomi yodnetimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve kurda yasanan hizli yikselisin ardindan

Secim sonrasinda yeni ekonomi yénetimi tarafindan atilan normallesme/sikilasma
adimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi ve TL'de yasanan deger kaybi yilin ikinci
yarisinda da enflasyon ve buyume tarafinda Borsa Istanbul'u destekleyen bir tablo

Yatirhm cizmektedir. Kisa vadede bilanco déneminin geride kalmasi ve KKM ile ilgili haber Y?_t'.':"l‘ yihnikinci yarisinda da enflasyon ve bUyIUme tarafinda Borsa Istanbul'u desteﬂklgyen bir
Goriisii akisi nedeniyle Borsa Istanbul'da olasi bir kar satisi/konsolidasyon dénemi Goriistli tablo cizmektedir. Endeks acisindan yiksek seyreden yatirimci istahinin biyuk capli

sirketlerin ardindan nispeten daha kuguk capli sirketlere icin de artmasi ile GOH

gorulebilir. Ancak bu da fonumuza basta doviz kazanan sirketler olmak tzere yeni . s APl ITREL
fonumuzda olumlu bir performans gérulmesi mimkuandur.

yatirm firsatlari sunmaktadir. Bu nedenle GHS fonumuzdaki olumlu performansin
orta vadede devam etmesini bekleriz.

Fon Kodu GHS Fon Kodu GOH
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Yatirhbm
Goriisii

Fon Kodu

Fon

Yoénetim Ucreti

Portféy Dagilimi

Getiri

ABD hazinesinin son dénemde piyasadan yukli miktarda borglanmasi ve Japonya Merkez
Bankasinin faiz karari ile birlikte global tahvil piyasasinin sert satis yemesi ve ABD 10 yillik
faizlerinin 4.35% gibi yuksek seviyelere yikselmesinin piyasalari negatif etkileyecegi beklentisi
ile 21 Agustos 2023 tarihinde fon 6neri raporumuzdan “GUH- Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji
Fon Sepeti Fonu"nu cikartmistik. Kuresel piyasalar acisindan énemli olan Jackson Hole
toplantisinda piyasalari negatif etkileyecek bir gelisme yasanmamasi ve son dénemde ABD'den
gelen verilerin risk istahini destekledigi gorulmektedir. Ayni zamanda ontumuzdeki 12 ayhk
zaman araliginda sirket karliliklari tahminlerine bakildiginda 6¢zellikle ABD teknoloji sektértinde
karliik momentumunun iyilestigi gortlmektedir. Hem 10 yillik faizlerin bir miktar daha asagi
sarkabilecegi hem de teknoloji sektortl sirket karlliklarina dair olumlu beklentilerin teknoloji
sektorund pozitif etkileyecegi beklentisi ile fon o6neri raporumuza “GUH- Garanti Portfoy
Yabanci Teknoloji Fon Sepeti Fonu"nu ekliyoruz

GUH

Garanti Portféoy Yabanci Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu
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Fon Onerilerimiz

ABD'de enflasyonun gerilemesiyle birlikte ABD Merkez Bankasi FED yetkililerinden,
faizin bir stre daha yuUksek kalacagl aciklamalari gelmeye devam ediyor.
Onumuizdeki dénemde makroekonomik gelismelere bagli olarak faiz artirrminda
sona yaklasildigl sinyallerinin alinmasi ve dolar endeksindeki zayiflama nedeniyle
uzun vadede olumlu gértstiimuzi koruyoruz.

GTA
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ONEMLI NOTLAR

« 23 Aralik 2020 tarihli 31343 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari uyarinca 23 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2023 tarihi arasinda iktisap edilen, (degisken, karma, eurobond, dis
bor¢lanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda déviz ifadesi gecen yatirim fonlari harig¢) yatinm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanclar tim yatinmcilar agisindan %0 oraninda tevkifata
tabi olacaktir. Hari¢ tutulan menkul kiymet yatirrm fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen gelirler tam ve dar mukellef gercek kisiler icin gelir Uzerinden %10 oraninda stopaja tabidir.
Gergek kisiler agisindan stopaj nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z konusu gelirler agisindan ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur. Tazel kisiler agisindan ise elde edilen bu gelirlerin
Kurumlar Vergisi beyannamesine dahil edilmesi gerekir.

» Serbest Fon tarindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatinmcilar tarafindan alinabilir.

* Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirnmci: Nitelikli Yatinrmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portfoéy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokidmanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere

aykiri sekilde ve amaci disinda kullanilmasindan Garanti Portféy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi

kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gdsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman

icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayl portféy dagilm raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve

www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

