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%)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta kUresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasi'nin (FED) favori enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE verisi takip edildi. Cekirdek PCE, beklentilere paralel olarak aylk %0,3 artis
gosterirken, yillik bazda %2,8'den %2,6 seviyesine gerileyerek FED' in %2 enflasyon hedefine dogru ilerlemeye devam etti. Enflasyon verisine ek olarak kisisel gelirlerde artis yasanirken, harcama
kaleminde gerileme gorulmesi, ABD'de tiketicilerin tasarrufa yoneldigine isaret etti. Ayrica, ABD ekonomisi 4. ceyrekte beklentilere paralel olarak yilliklandiriimis bazda %2,3 buyime kaydetti.
Makroekonomik veriler olumlu gelse de piyasalarda bu hafta fiyatlamalar daha ¢ok tarife haberleri tarafindan sekillendirildi. ABD Baskani Donald Trump'in, Kanada ve Meksika'ya yonelik tarifelerin
ertelenmeyecegini agiklamasi, ayrica Cin ve Avrupa'ya ek tarifelerin yolda oldugunu bildirmesi, ktresel risk istahinda sert bir dustise neden oldu. Risk istahindaki azalmayla birlikte gtvenli liman
algisi guclenirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 22 baz puan gerileyerek haftayl %4,20 seviyesinde kapatti. Hisse senedi piyasalarinda, NVIDIA' nin bilangosunun giiclii gelmesine ragmen, yatirrmcilarin
ileriye donuk beklentilerinin yuksek olmasi nedeniyle 6zellikle teknoloji hisselerinde satislar géraldt. Bu baglamda ABD'de S&P 500 endeksi %1, Nasdaqg endeksi ise %3,4 deger kaybetti. Bu hafta,
ABD istihdam verileri takip edilecek olup, Cuma gunt gerceklesen Trump-Zelenski gbriismesinin piyasalara etkisi yakindan izlenecektir.

» Avrupa Bolgesi enflasyon verileri beklentilere paralel gelirken, manset ve gekirdek enflasyon yillik bazda sirasiyla %2,5 ve %2,7 artis kaydetti. Almanya tahvil getirilerinde énemli bir degisiklik
yasanmazken, kuresel risk istahinin diustigt ortamda ABD dolari gliglenerek EUR/USD paritesinde %1'e yakin deger kaybina neden oldu. Hisse senedi piyasalarinda da %0,5’e yakin dustsler
goruldu. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi'ndan 25 baz puanlik faiz indirimi beklenirken, politika faizinin %2,60 seviyesine ¢ekilmesi dngoruldyor. Ayrica, Avrupa ekonomisine iliskin ABD'den
gelebilecek ek tarife haberleri de yakindan takip edilecektir. Asya tarafinda, yila gliglt baslayan Cin hisse senedi piyasalarinda, gelen ek tarife haberleriyle birlikte kar realizasyonlari yasandi. Bu
kapsamda Cin ana endeksi CSI 300 %2,5 duserken, teknoloji sektortindeki kayiplar %10'a yaklasti. Japonya'da ise enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi Yen'deki degerlenme hizi
azaltirken, Nikkei endeksi %4 dustu. Bu hafta sonu piyasalar kapaliyken Cin'den gelen 6ncu gosterge niteligindeki PMI verilerinin blydme boélgesinde surpriz bir sekilde yukari yonlt aciklanmasi, risk
istahinin toparlanmasina katki saglayabilir. Ancak bolgeye yonelik tarife haberleri de yakindan izlenecektir. Emtia piyasasinda, petrol fiyatlari kiresel risk istahindaki azalmaya bagl olarak Brent
petrol bazinda %1 deger kaybetti. Bloomberg emtia endeksi %4 disus kaydederken, degerli metallerde faiz oranlarinin dismesine ragmen ons altinin tarihi zirvelere ulasmasi nedeniyle kar
realizasyonlari goruldd. Bu kapsamda ons altin %2,7, gimus ise %4 deger kaybetti. Bu hafta emtia ve degerli metaller acisindan ABD istihdam verileri, jeopolitik gelismeler ve tarife haberleri énemli
olacaktir.

; | Yurtici Piyasalar

* Yurticinde, btylme verisi beklentilerin Gzerinde gelerek yillik bazda %3'luk blylme kaydedildi. Blytme verisinin gliclt gelmesiyle yurt ici piyasalarda risk istahi artarken, risk priminde énemli bir
degisim yasanmadi. Turk lirasi cinsi devlet tahvili getirilerindeki duists egilimi bu hafta da devam etti. Borsa istanbul'da pozitif ayrisma gorulirken, BIST 100 endeksi haftalik bazda %0,6 yukseldi.
Bankacilk sektorinde ise haftalik kazang %3,7 olarak gerceklesti. Doviz piyasasinda, Turk lirasinin reel degerlenmesi devam etti. Bu hafta piyasalarda ¢ncelikli olarak enflasyon verisi 6nem arz
ederken, Subat ayr TUFE artisinin %2,90; yillik enflasyonun ise %39,90 olmasi bekleniyor. Buna bagli olarak, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Persembe giinti 250 baz puanlik faiz
indirimi yaparak politika faizini %42,50 seviyesine cekmesi dngoraltyor.



Fon Oneri Raporu — 3 Mart 2025

alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Vartik Sinuf (1.02.2029) @8.022099
BIST 100 9,602.16 9,658.72 0.59%
Gosterge Tahvil 37.89% 36.89% -100 bps*
Uzun Tahvil 28.18% 27.62% -56 bps*
USDTRY 36.4269 36.4685 0.11%
Gram Altin (TL) 3,443.55 3,353.88 -2.60%
Ons Altin (USD) 2,936 2,858 -2.66%
Tiirkiye 5Y CDS 255 253 -1bps*

*bps : baz puan

\ @ | Haftanin Verileri

* 03 Mart haftasinda cuma gunu ABD istihdam verileri yayinlaniyor. Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini Persembe giint aciklarken yurt icinde 6ncelikli olarak Pazartesi enflasyon
verisi daha sonra Persembe giini TCMB' nin faiz karari piyasalarin odaginda olacaktir.



Mart 24

Birbirinden farkl fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen “Fon Sepeti
Fonlari” ile tek tikla birden fazla fona yatirrm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
e Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat listii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoytinde yer vermek isteyen yatirnmcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

« Fonun Risk Degeri: 3
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Fon Sepeti Fonlarimiz

Mart 25

46,5%

Mart 24

Orta Risk Profili
GZJ - Ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

» Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ucgiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

Nisan 24

Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%
Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

Turk hisse senedi piyasasinda 2024 yil ortasindan itibaren
olusan zayif ve sikisik seyrin faiz indirim doénglsunin
fiyatlanmasli ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile
degisebilecegini dustniyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse
secimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip bir risk getiri-
profilisunmaya devam etmesini bekliyoruz.

GBH

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Son 1Yl Getiri
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Yatirnm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

Fon One

Mevsimsel olarak temettlii 6deyen sirket hisse senetlerinin iyi
performans gosterdigi bir doneme giriyoruz. Borsadaki geri

cekilmenin ardindan bu firsati kullanmak adina GTM fonumuzu
oneri listemize ekliyoruz.

GTM

Garanti Portfoy Temettii Odeyen Sirketler

Hisse Senedi TL Fonu ( Hisse senedi Yogun
Fon)

Son 1Yl Getiri
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Yatirhm
Goriisii

Portfoy
Dagilimi

Yénetim
Ucreti

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa
riskini hedge ederken; hem hisse senedi secimi ile getiri
yaratmayl hem de hedging kaynakli yuksek faiz getirisi elde

etmeyi amaglamaktadir. Buna paralel olarak sifir stopaj
avantaji_ile her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi
hedefleyen fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

MUT

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Kurulustan itibaren 21.08.2024
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Yatirhm

Goriisii

Portfoy
Dagilim
Yonetim 2.50%

Ucreti

Nisan 24

Mayis 24

Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu
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Ocak 25

Subat 25

Yuksek faiz donglsu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini gérdigunu
dusunuayor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda
faiz indirimi dongusundn baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi
beklentilerinin artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki
faiz seviyelerinin asagl gelecegini dustundirmektedir. Bu sebeple daha ¢cok orta vadeli

tahvil yatirimi yapan GA1 fonumuzu 6nimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek
Oneri listemize ekliyoruz.

Mart 25
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Fon Onerilerimiz

Yatirhm
Goriisi

GID

Mart 24

50'7% '

Portfoy
Dagilimi

Yonetim 2.90%
Ucreti

Nisan 24

Mayis 24

Enflasyon hedefleri ile uyumlu asgari Ucret dtzenlemesi ve faiz indirimi dongisindn

baslamasi ile beraber bu suregten en fazla faydalanacagini dustndugiumuz bankacilik ve
insaat sektort temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.

Garanti Portfoy insaat Sektoérii Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Dé6viz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portféy'iin uzman yatirim ekibi
tarafindan yonetilen ‘Serbest Doviz Fonlar’ ile tek tikla déviz cinsi varlik ve islemlere yatirnm yapin.

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Mart 24

GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede
USD cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tUcreti: 0.80%

Déviz cinsirisk degeri: 3
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.

) Orta Risk Profili
EUN - Ikinci Serbest (Doviz-Avro) Fon

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlik ve
islemlere yatinm yaparak degerlendirmek isteyen
yatinmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 0.30%

Doviz cinsirisk degeri: 3

Kurulustan Bu Yana (06.05.2024) 5 56
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rta Risk Profili
ciincii Serbest (D6viz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:

« Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.00%

» Dovizcinsirisk degeri: 4

Son 1Yl
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Yiiksek Risk P
GPC - Ikinci Serbest (D

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor
Eurobond’larina yatirm yaparak, orta-uzun
vadede Eurobond yatirimi firsatlarindan en uygun
dagilimla yararlanilmasini hedeflemektedir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.00%

Doviz cinsirisk degeri: 4

Son 1Yl
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BEST INVESTMENT MANAGEMENT
COMPANY, TURKEY

2018

GARANTI ASSET MANAGEMENT

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi, Barbaros Bulvari Cift¢i Towers, Kule 1, Kat 4
No: 96/253, 34340, Besiktas - Istanbul ‘
Tel: 490 212 38413 00 / Fax: +90 212384 13 14 MINANCE

BEST INVESTMENT MANAGEMENT

INTERNATIONAL
JIEINANCE
AWARDS 2017
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FINANCE

COMPANY, TURKEY NVESTMENT

gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr

www.garantibbvaportfoy.com.tr
garantibbvaportfoy

[ company/garantibbvaportfoy

MOST INNOVATIVE ASSET
MANAGEMENT COMPANY - TURKEY

BEST ASSET MANAGEMENT
COMPANY

TURKEY

ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

