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%%)  Yurtdisi Piyasalar

» Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasi (FED) faiz karari takip edildi. FED, piyasa beklentilerine paralel olarak federal fonlama araligini %4,25 - %4,50
seviyesinde sabit birakti. Ekonomik projeksiyonlarin yer almadigi toplantinin piyasalar Gzerindeki etkisi ndtr oldu. Veri cephesinde, FED'in tercih ettigi enflasyon géstergesi olan
cekirdek PCE verisi yillik bazda %2,8 artis gostererek beklentilere paralel gerceklesti. Ote yandan, ABD buytime verisi dérdinct ceyrekte yilliklandirilmis bazda %2,3 olarak
beklentilerin hafif altinda aciklandi. Bu hafta verilerden ziyade, DeepSeek haberi piyasalara yon verdi. Sirketin disuk maliyetli ve verimli yapay zeka modelleri, 6zellikle ABD'de
yluksek carpanla islem goren yapay zeka odakli hisse senetlerinde sert satislara neden oldu. Pazartesi gtinit NVDA gibi bazi hisselerde %20'ye varan deger kayiplari yasanirken,
hafta icinde kayiplarin belirli bir kismi telafi edildi. Risk istahinin zayifladigl haftada, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %1 ve %1,5 oraninda deger kaybetti. Faiz oranlarinda
ise kayda deger bir hareket gézlemlenmedi. Bu hafta, ABD istihdam verileri 6n plana ¢ikarken, Baskan Donald Trump'in tarifeler konusundaki olasi adimlari da piyasalar acgisindan
onemli olacaktir.

» Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 25 baz puan indirerek %2,90 seviyesine ¢ekti. Faiz kararinin ardindan, Almanya'nin 10 yillik tahvil
getirilerinde asagi yonlu hareket gézlemlenirken, haftayl %2,50 seviyesinin altinda kapatti. Avrupa Boélgesi'nde faiz oranlarinin dustsuyle birlikte EUR/USD paritesinde %1,3'ltk bir
deger kaybi yasandi. Hisse senedi piyasalarinda ise azalan faiz oranlarinin risk istahini desteklemesiyle Avrupa genelinde %1'lik deger kazanci kaydedildi. Bu hafta globalde
enflasyon verileri takip edilecektir. Asya piyasalarinda, Cin'in yeni yil tatiline girmesi nedeniyle énemli bir hareketlilik yasanmadi. Ancak, Japonya'da Nikkei 225 endeksi, ABD'deki
risk istahindaki dustse paralel olarak %1 deger kaybetti. Bu hafta, Cin piyasalarinin tatilden déntsuyle birlikte boélgedeki PMI verileri takip edilecek. Petrol fiyatlari, ktresel risk
istahindaki bozulmaya paralel olarak talep endiseleri nedeniyle geriledi. Brent petrol bazinda haftalik %2,5 deger kaybi yasanirken, Bloomberg emtia endeksi degerli metallerdeki
yukselis sayesinde haftalik %1'lik kayipla sinirl kaldi. Degerli metaller ise kuresel risk istahindaki zayiflamaya baglh olarak yikseldi. Ons altin %1, gimus ise %2,4 deger kazanarak
yukselis kaydetti. Ons altin boylece tarihi zirvesini pekistirerek Cuma gunu 2.820 dolar seviyelerini test etti. Bu hafta, ABD istihdam verileri ile Baskan Trump'in tarifeler konusunda
yapacag aciklamalar, emtia ve degerli metaller Gzerinde belirleyici olacaktir.

' Yurtici Piyasalar

* Yurt icinde, 6nemli bir veri akisinin olmadigi haftada kuresel piyasalara paralel islemler gerceklesti. Hisse senedi piyasalarinda hafif saticili bir seyir izlenirken, BIST 100 endeksi
haftayl %1 deger kaybiyla tamamladi. Risk primi ve TL faiz oranlarinda ise kayda deger bir degisim yasanmadi. Déviz piyasasinda, Turk lirasinin reel olarak degerlenmeye devam
ettigi gozlemlendi. Bu hafta, enflasyon verisi yurt ici piyasalar acisindan kritik olacaktir. Piyasa beklentisi, TUFE'nin aylik %4,35 artis gostermesi ve yillik enflasyonun %41,25
seviyesine gerilemesi yoninde. Aciklanacak enflasyon verisi, kiresel gelismelerle birlikte yurt ici risk istahini belirleyici bir unsur olarak takip edilecektir.
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alniminh
@'6 Giincel Seviyeler

Varlik Sinifi Gecen Hafta Giincel Seviye Degisim
BIST 100 10.104,85 10.004,38 -0,99%
Gosterge Tahvil 38,22% 38,16% -6 bps*
Uzun Tahvil 26,72% 26,70% -2 bps*
USDTRY 35,6719 35,7448 0,20%
Gram Altin (TL) 3.181,29 3.222,43 1,29%
Ons Altin (USD) 2.771 2.798 1,00%
Tiirkiye 5Y CDS 260 255 -5 bps*

*bps : baz puan
- @ Haftanin Verileri

3 Subat haftasinda kiresel piyasalarda 6nct gosterge niteligindeki PMI verileri yakindan izlenecek. Cuma gint ABD istindam verileri yayinlanirken, Pazartesi Avrupa Bolgesi enflasyon
verileri aciklaniyor. Yurt icinde Pazartesi enflasyon verileri, Cuma ginua ise TCMB'nin enflasyon raporu piyasalarin odaginda olacaktir.
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Birbirinden farkh fonlar arasinda hangisine yatirrm yapsam diye diisiinmeyin! Garanti BBVA Portfoy’'iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen

Fon Sepeti Fonlarimiz
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“Fon Sepeti Fonlan” ile tek tikla birden fazla fona yatirnrm yapma firsati yakalayin!

Diisiik/Orta Risk Profili
GZP - Birinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:

Orta-uzun vadede, TL bazinda mevduat (istii
bir getiri elde etmeyi hedefleyen,

Dengeli bir varlik dagihmi ile, piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen bir yatirm fonuna
portfoyinde yer vermek isteyen yatirimcilara
yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

Fonun Risk Degeri: 3
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Orta Risk Profili

GZJ - ikinci Fon Sepeti Fonu

Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari:
* Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir getiri
potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,

Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirmcilara yoneliktir.

Fonun yillik yénetim tcreti: 1.90%

» Fonun Risk Degeri: 4
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Yiiksek Risk Profili
GVI - Ucgiincii Fon Sepeti Fonu

Yatirimci Profili ve Fon Detaylan:
e Orta-uzun vadede, TL bazinda yiiksek bir
getiri potansiyeli elde etmeyi hedefleyen,
Dinamik bir varlik dagilimi iler Piyasa sartlarina
gore aktif yonetilen, yiiksek volatiliteye
toleransh yatirimcilara yoneliktir.

Fonun yillik yonetim tcreti: 1.90%

»  Fonun Risk Degeri: 5
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https://www.youtube.com/watch?v=HLqNC_MtTAI&source_ve_path=OTY3MTQ&feature=emb_imp_woyt
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Fon Onerilerimiz

Turk hisse senedi piyasasinda yil ortasinda itibaren olusan zayif ve sikisik seyrin faiz indirim
Yatirhm dongusunun fiyatlanmasi ve bu nedenle yerli ve yabanci ilgisinin artmasi ile degisebilecegini
G6rﬁ§|‘1 dustntyoruz. Turev enstrimanlar ve aktif hisse secimiyle GBH fonumuzun bu dénemde cazip

Piyasa notr bir fon olarak tasarladigimiz MUT fonumuz piyasa riskini hedge ederken; hem hisse
Yatirhm
bir risk getiri-profilisunmaya devam etmesini bekliyoruz.

senedi sec¢imi ile getiri yaratmayl hem de hedging kaynakli yuksek faiz getirisi elde etmeyi
Gﬁrﬁgﬁ amaclamaktadir. Buna paralel olarak her piyasa kosulunda pozitif getiri saglamayi hedefleyen
fonumuzu 6neri raporumuza ekliyoruz.

GBH

MUT
Garanti Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Fon Onerilerimiz

Yuksek faiz dongusu ile yavaslamaya baslayan enflasyonun tepe noktasini gérdugunu

dusuntyor ve 2025 yil sonunda 25% seviyesine dogru inmesini bekliyoruz. Aralik ayinda faiz - . . . e
Yatirhm indirimi déngusinin baslamasi ve yil boyunca kademeli olarak devam edecegi beklentilerinin Enflasyon hEdEfl?r' lle uyumlu asgari tcret dufe”'e’??e,_s' V?uff”z ‘|‘nd|r|m| dongusupun ba§lam_al§_|
G6rﬁ§|‘1 artmasi, bono piyasasina olan ilgiyi artiracagini ve tahvil getiri egrisindeki faiz seviyelerinin asagi lle beraber bu strecten en fazla faydalanacagini dusindtgumuz bankacilik ve insaat sektor
gelecegini dustundurmektedir. Bu sebeple daha cok orta vadeli tahvil yatirrmi yapan GA1

temali fonlarimizi 6neri listemize ekliyoruz.
fonumuzu 6ntimuzdeki donemde pozitif ayrismasini bekleyerek éneri listemize ekliyoruz.

GA1

Garanti Portféy Bor¢clanma Araclari Fonu Garanti Portfoy insaat Sektorii Degisken Fon

Kurulustan itibaren (10.07.2024)
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Déviz Fon Onerilerimiz

Birikimlerini USD veya EUR bazinda degerlendirmek isteyenlere! Garanti BBVA Portfoy'ii

iin uzman yatirim ekibi tarafindan yonetilen ‘Serbest Doéviz Fonlar’ ile tek
tikla déviz cinsi varlik ve islemlere yatirim yapin.

Orta Risk Profili

Orta Risk Profili
GRO - Otuzuncu Serbest (D6viz) Fon

EUN - ikinci Serbest (D6viz-Avro) Fon

Orta Risk Profili Yiiksek Risk Profili

GPC - ikinci Serbest (Déviz) Fon

GAS - Uciincii Serbest (Doviz) Fon

Yatirimci Profili ve Fon Detaylar:: Yatirnmci Profili ve Fon Detaylari: - ili .
» Birikimlerini diisiik/orta riskle ve kisa/orta vadede e Birikimlerini orta vadede EUR cinsi varlk ve Yat",",mc' P,"?f"' ve Fon Detaylar:: .Yatmmm e )
USD cinsi varlk ve islemlere yatnm yaparak islemlere yatinm yaparak degerlendirmek isteyen *  Birikimlerini orta vade bakis acisiyla, USD bazinda
degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.

Agirlikli olarak uzun vadeli kamu ve 6zel sektor

Balilt degerlendirmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir. Eurobond’larina  yatinm  yaparak, orta-uzun

«  Fonunyillik yénetim ticreti: 0.80% . gitrllﬁnm;llll?xlgggz:'Irh(ttljzretr 0.30% «  Fonunyillik ydnetim ticreti: 1.00% vadede Eurobond yatinmi firsatlarindan en uygun
+ Dovizcinsirisk degeri: 3 - Doévizcinsirisk degeri: 3 *  Dovizcinsirisk degeri: 4

dagilimla yararlanilmasini hedeflemektedir.
*  Fonunyillik yénetim tcreti: 1.00%
» Dovizcinsirisk degeri: 4
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(*) %1'den az agirliga sahip olan varliklar gosterilmemistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
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ONEMLIi NOTLAR
» Serbest Fon turtundeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirrmcilar tarafindan alinabilir.
» Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAPtan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirirmci: Nitelikli Yatirmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tuzel kisilerdir.

YASAL UYARI: Bu doktiman Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu dokdimanin diger yatirimcilarla paylasiimasindan, yasal dizenlemelere
aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢calisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastig tarih itibariyla, dokiiman
icerigindeki bilgilerde degisiklik gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP'tan (www.kap.org.tr) ve
www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

