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iZAHNAME DEGi~iKLiGi

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alman .II;. / ./0 / 2019 tarih ve 12233903-
Jo.5:..a/;,.£"/30Jir sayill izin dogrultusunda, Garanti PortfOy ikinci Para Piyasasl Fonu
izahnamesinin 2.6., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. ve 7.1.3 numarah maddeleri a~agldaki ~ekilde
degi~tirilmi~tir ve izahnameye a~agldaki ~ekilde 2.8. ve 5.6. numarah maddeler eklenmi~tir.

Degi~ik1iklerOJ"! 11./2019 tarihinden itibaren uygulanmaya b~lanacaktJr.

iZAHNAME DEGi~iKLiGiNiN KONUSU:

1. izahnamenin 2.6. nolu maddesinde yer alan borsa dl~mdan yatmm yapllabilecek
fuiinlere tUrev ara91ar (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri eklenmi~tir.

2. izahnameye 2.8. maddesi olarak ~agldaki ifade eklenmi~tir.

"2.8. PortfOye risk/en korunma ve/veya yatzrzm amaclyla fon tiiriine ve yatzrzm
stratejisine uygun olacak :jekilde ileri valorlii tahvil/bono alzm i:jlemleri, tiirevaral;lar
(vadeli i:jlemve opsiyon sozle:jmesi) risk/en korunma amaclyla ise borsa dl:jl tiirev aray,
forward ve swap sozle:jmeleri dahil edilebilir. Kaldzray yaratan i:jlemlerin
pozisyonlarzmn hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Tiirlerine lli:jkin Kontrol"
ba:jlzgmdayer alan szmrlamalara uyulur. "

3. izahnamenin 3.1. nolu maddesinde "Kaldua9 Yaratan i~lem Riski" tamml a~agldaki
~ekilde gilncel1enmi~, soz konusu maddeye "ihra991 Riski" tanuDi a~agldaki ~ekilde
ek1enmi~tir.

"KaldlTar Yaratan if/em Riski: Fon portfoyiine tiirev aray (vadeli i:jlem ve opsiyon
sozle:jmeleri), saklz tiirev aray, swap sozle:jmesi, ileri valorlii tahvil/bono i:jlemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldzray yaratan benzeri i:jlemlerde bulunulmasz
halinde, ba:jlangzyyatzrzmz ile ba:jlangzyyatzrzmzmn iizerinde pozisyon alznmasz sebebi
ile fonun ba:jlangzyyatzrzmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaszlzgz kaldzray
riskini ifade eder.
ihraffl Risk/: Fon portfoyiine alman varlzklarm ihrayyzsmm yiikiimliiluklerini klsmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. "

74:~~~:nin .3.2. nolu mad~es.indeki Ka~l Taraf Riski ve Likidite Riski tammlan
..;.' ~ ~ag\dlkl ~ekllde gilncellenml~tir. .
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Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dii~Uniilen, borsa dl~1 repofters repo
sozle~melerinin kar~l tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlanna jli~kin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendinne noluna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat iyermesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun
degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zonmludur.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dii~Uniilcn, borsa dl~1 repofters repo tiirev ara9
(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward ve
swap sozle~melerinin kar~1 tarafm, denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasl, Yatmm Fonlanna lli~kin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme noluna sahip olmasl, objektif
ko~ullarda yapilmasl, adil fiyat iyennesi, fonun
fiyat aylklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem1e degerlenmesi, fonun
fiyat ayIk!ama donemlerinde geryege uygun degeri
iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zonmludur.

Borsa dl~mda taraf olunan tiirev ara9 (vadeli i~lem
ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~1taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam
degerine oranlanmasl ile elde edilir. Kar~1 taraf
riski yatmm fonunun toplam degerinin %IO'unu
a~amaz.

Ka~1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler
iyin bagh bulunduklan finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap lIriinler iyin k~1 taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar
rakamlannm toplamldlT (karlar pozitif, zararlar
negatif olarak ele ahrur). Uriinler k~1 taraf riski
hesaplamasmda almdlklan kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iirUn
tipi ile hesaplama yapllarak bulunan degerler
kurum bazmda net1e~tirilerek pozisyon
biiyiikliigUne ula~lhr. Kurum bazmda
netle~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigUnUn fon toplam degerine boliimii ile
kar~1taraf riski degerine ula~i1lr ve ula~I1ankar~1
taraf riski ne atif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyUnde yer alan varhklar
enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii, varhk
grubunun kendine 1izgii 1izelligi, likidite geymi~i
(ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede
kolayhk ve kesinligi gibi fakt1irlerdikkate almarak
ayn~trrI1ml~tlr. Soz konusu faktorler 1~lgmda her
enstriiman grubu iyin risk yonet' se' de
oranlar belirlenmi tiro Bel lenen or



uygulanarak yUksek kaliteli likit varhklar
hesaplanmakta ve fon portfiiylerinin ne kadannm
likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfdytindeki ytiksek kaliteli likit varhklarm
toplula~tmlarak fon top lam degerine oranlanmasl
sonucu bulunan portfiiyiin likidite oranl giinlllk
olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde
fonda olasl nakit ~lki~lanm kar~llayabilecek likit
varhklann analizi yapl1arak olumsuz piyasa
ko~uIlarmm ya~andlgl donemlerde y~anabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

S. izahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.8. nolu madde olarak eklenen kaldlfa~ yaratan'
i~lemlerin kapsamml yansltacak ~ekilde ~agJdaki gibi giincellemni~tir.

Eski Hali Yeni Hali

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler 3.3. Kaldlra~ Yaratan hlemler

Fon portfdyiine kaldlfa~ yaratan i~Iemlerden; ileri Fon portfoyiine kaldlra~ yaratan i~lemlerden;
valorlil tahvillbono ahm i~lemleri dahil riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fonun
edilebilecektir. tilrilne ve yatmm stratejisine uygun olacak ~ekilde,

tilrev ara~ (vadeli i~Iem ve opsiyon sozle~mesi),
ileri valOrlii tahvillbono ahm i~Iemleri, riskten
korunma amaclyla ise; borsa dl~1tiirev ara~ (vadeli
i~Iem ve opsiyon sozIe~mesi), forward ve swap
islemleri dahil edilebilecektir.

6. 2.8. nolu maddeye eklenen kaldlra~ yaratan i~lemlerin degerleme esaslanm beIirtmek
amaclyla, izahnamenin 5.5. nolu maddesine tleri ValtirIiI TahvillBono i~lemlerinin,
Borsa DI~ITiirev Aray ve Swap sozle~melerinin, Opsiyon Sozle~melerinin ve Borsa dJ.~1
repo - ters repo sozle~melerinin degerleme esaslan a~agJdaki ~ekilde eklenmi~tir.

"1) heri valorlii Tahvil/Bono i~lemlerinin Degerleme Esaslan heri valorlii alman
Devlet k Bor<;lanmaSenetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma
dahil edilmez. !leri valorlii sat/lan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valOrlii DIBS allm ve sat/m
i~lemleri ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. l~lem tutarlan ise valOr
tarihine kadar takastan alaeak veya takasa bon; olarak takip edilir. lleri valorlii
sozle~menin degeri all~ ve satl~ i#emlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem all~ ise
pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanszr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem all~ hem de satz~ yapzlml~ ise portfoy degeri
tablosunda her iki i~lemaym degerde fakat alz~i~lemipozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif
(-) olarak goziikeeektir. Bu ~ekilde aftzgz pozisyonu ters i~lemle kapatmz~ olanfonlarda

-Jl~l,ef!!Jer portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayaeaktlr. lleri valorlii i~lemlerin
If' deg~f!!;f"l-es~isea~agldaki formiile gore yapzlaeaktlr.

I. . ~1~!ellJifi"D.lig~r.i= Vade sonu Degeri /(1+Bile~ikFaizllOO) (vkg/365)
~ " {i lWifii:SqnU D~ter: Alzm satzm yapzlan DIBS'in nominal degeri~::;':;~!<9 GAR<
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Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valbr tarihi i#emin valbr tarihi ile aym
olan i#emlerin aglrl!ld! ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym
giin valbrlii ger,elde~en i~lemlerin aglrilkil ortalamafaiz oram, yoksa en son aym giin
valorlii olarak i~lemgordiigii gundeki aym giin valorlii i~lemlerin aglrilkil ortalama faiz
oram, bu da yoksa ihra, tarihindeki bile#k faiz oramd!r.

2) Borsa DI~l Tiirev Ara, ve Swap sozle~melerine ili~kin degerleme

Port/oye almmasl a~amasmda tiirev ara, ve swap sozle~mesinin degerlemesinde
giineel fiyat kullamilr. Forward ve swap i~lemlerinde giineel fiyat nakit alamlarmm
bugiine indirgenmi~ degeridir. Fonun fiyat a,lklama donemlerinde; Forward ve swap
sozle~meleri i,in nakit aklmlarmm bugiine indirgenmesi yantemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamilr. Nakit aklmlanmn bugiine indirgenmesi yonteminde; - Spot
Daviz Kuru i,in: Fonun alaeald! oldugu para birimi i,in degerleme giiniindeld TCMB
ail~ kuru, bor,lu oldugu para birimi i,in ise TCMB satl~ kuru, - Faiz Oranlan i,in:
Ilgili para birimlerinin aneelikle Reuters 'dan, bu kaynaktan veriye eri~ilememesi
durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives 'den elde edilen LIBOR ve zlmni
faiz oranlan, baz almaeaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giinune indirgenir. Indirgenmi~ nakit ala~lanmn Tiirk Lirasl
degeri yukanda belirtilen spot fiyat araelilgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin
toplaml degerleme giinii i,in forward ve/veya swap sazle~mesinin degerini
gostermektedir.

3) Opsiyon sozle~melerinde giineelfiyat kar~l taraftan almanfiyat kotasyonudur.

Fonunfiyat a,lldama danemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak iizere giineel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve,
• Kar~l taraftanfiyat Iwtasyonu almamadlgl durumlarda;

opsiyonlar i,in Blaek&Seholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlg!
durumlarda ise opsiyonun azelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yantemi veya genel kabul garmii~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yaplhr.

Aksi belirtilmedik,e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm
kanalmdan temin edilen veriler kullamlaeaktlr.

4) Borsa d!~1repo - ters repo sazle~melerinde borsada aym valbrde ger,ekle~en
i~lemlerin aglrhkh ortalamafiyatl ile degerlenir. Referans almaeak bir borsafiyatmm
bulunmamas! durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontem kullamhr. "

7. tzahnameye 5.6. nolu "Borsa dl~lDda taraf olunacak s6z1e~melere i1i~kin olarak
uyulacak esaslar" maddesi a~agldaki ~ekilde eklenmi~tir.



daglflm kanallarmm forward degerleme ekranlarma i~lem kuru ve i~lem vadesi
girilmesi ", ve Swap sozle~meleri i,in ise "veri dagltlm kanallarmm swap degerleme
ekranlarma i~lem kuru ve i~lem vadesi girilmesi" ile ile hesaplanan tearik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~lla~tlrma yapllarak, apsiyonlar i,in
"Black&Schales 'opsiyon modeli, Binom madeli veya Mante Carlo simillasyonu
yontemi" yontemlerinden opsiyanun tipine uygun alan metat kullamlarak hesaplanan
tearik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~lla~tlrma yapzlarak kontrol
edilir,

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozlqmelerine ili~kin olarak, ilgili
sozle~menin faiz oranlarmm borsada i~lem goren benzer vade yaplsma sahip
sozle~melerinfaiz oranlanna uygun olmasl esastlr, Bu tilr sozle~melere taraf olunmasl
durumunda, en ge, sozle~me tarihini takip eden i~gilnil i,inde sozle~menin vadesi,faiz
oram, kar~l tarafi ve kar~l tarafin derecelendirme notu KAP 'ta a,lklanarak; ilgili bilgi
ve belgeler sozle~me tarihini milteakip bq Yll silreyle saklamr.

Fonfiyatl hesaplamrken degerlemede kullamlmak iizere kar~l taraftanfiyat katasyonu
ahndlgl durumlarda soz kanusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatm
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormil~ bir fiyatlama modeli araclllglyla ve Kurucu
risk yonetim prosediiriilYK karan ,er,evesinde degerlendirilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melerin adilfiyat i,erdiginin kantralii Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yaplhr. "

8. izahnamenin 7.1.3. nolu maddesine, viOp i~lemlerine araClhk edeeek kurulu~ olarak
Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.~. ve viop i~lemlerine ili~kin Odenen komisyon
bilgileri eklenmi~tir.

0, ~~o{'etaYlara, KamuyuAydlnlatma Platformu'nda Iwww.kap.org.tr) yaYlnlanan
. ahnaffle-tadjl"ii'ietiiilerinden ula~llabilir.
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