GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSiYE FONU’NA BAGLI

GARANTI PORTFOY BIST30 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)’NUN

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portféy BIST30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun unvaninin
Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak
degistirilmesi ve fon izahnamesinin muhtelif maddelerinde degisiklikler yapilmas: amaciyla
izahnamenin; Giris ve Kisaltmalar bélimleri ile 1.1,, 2.3., 2.4, 3.1., 3.3., 4.2. ve 8.2. numarali
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan .20.. / ..07. / 2022 tarih veE12233903-
305.04-23961.......... sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, aym izin
dogrultusunda izahnameye 5.6. numarali madde eklenmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIST30 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)Y'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtiizligii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy BIST30
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankasi A.§. olan T. Garanti Bankas1 A.S.
A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portfy Y&netimi
A.S.’ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlan izahnamenin bir bitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr) adresli

resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)

yayimlanmistir. 1?% erede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
aTint

iliskin bilgiler yatg ?néb@glrf orgaunda yer almaktadir.

WA
EHEHN

o ¥
o Pa;) £
e Y
S LE @\'3.___,/‘

rsis No: 0383 0097 4§70 0014


cbagislayici
Daktilo Metni
20         07

cbagislayici
Daktilo Metni

cbagislayici
Daktilo Metni
305.04-23961

cbagislayici
Daktilo Metni

cbagislayici
Daktilo Metni
E


Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon

i¢tiiziigil ve yatirimca bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIST30 ENDEKSI HIiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy BIST30
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onay1 ile kurucusu T. Garanti Bankast A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S§.
A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Garanti Portféy Yo6netimi
A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.07.2022.... tarih ve .E~12233903-305.04-23961
sayih izin dogrultusunda; Fon’un unvam Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefftili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinmec bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname ka‘glmg_ paylarmln alim satimimin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictliziigll ve yatirimcje f%rmu?lqblrhkte talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirnmeilara
verilir.
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimc: bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal

Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon

Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal
Esaslarina Iliskin Teblig

Raporlama

Fon

Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu % .| Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul 7 %Y -“bSermaye Piyasast Kurulu
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Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

' Unvanu: Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portféy Yonetimi A.§. Hisse Senedi

Unvani: Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi
Stiresi: sliresiz

YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanu: Garanti Portfoy BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL)

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfdy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi

Unvanu: Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi
Stiresi: g sliresiz




II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST
30 Endeksinde yer alan ihrag¢1 paylarina yatirilacak otup; fon portfoyiinde yer alacak ortaklik
paylari, Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi Ek-3’te yer alan korelasyon katsayisi
formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan BIST 30 endeksinin degeri
ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki ortaklik paylarindan 6rnekleme yoluyla seg¢ilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’
devaml olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklar1 paylar hari¢ olmak iizere BIST te islem
goren ihragg1 paylan, ihraggi paylarina ve ihragei pay: endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrag¢i payina dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg: paylarina ve ihragg1 payina dayal: araci
kurulug varantlarina yatirilir.

Yabanci yatirnm araglar fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST
30 Endeksinde yer alan ihrag¢1 paylarina yatirilacak olup; fon portféyiinde yer alacak ortaklik
paylar;, Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi Ek-3’te yer alan korelasyon katsayis
formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan BIST 30 endeksinin degeri
ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki ortaklik paylarindan 6rnekleme yoluyla segilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’1
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lizere BIST te islem
gdren ihragg1 paylar, ihraggi paylarina ve ihraggi pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sdzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrag¢1 paylarina ve ihrage1 payina dayali araci
kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk Liras: cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir.
Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal sermaye piyasas1 araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah serm;z»yﬂﬂﬂ a&aclarma yonellk organize ve tezgah iistit tiirev araclara

yer verilmeyecektir. Egn op; §aﬁ“§151 olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi [slemleri

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasas araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarin 6diing verebilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL
cinsi varhklar olacagina dair bir sinirlama getirilmis olup fon portféyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas1 araglarina yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas ahnarak, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylan 30 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylar, Girigim*Seriayesi Fonu Katilma Paylar

Mevduat/ihiita Hesdplaty, (TL) 0 10
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Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir.

ESKI SEKIL
I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalaca@ zarar olasihgin ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s§zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

nel,_ﬂls“@ @pei‘ syonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar 6luimasx;;e1\amhg1 1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmd%\
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kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal: tiirev s6zlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve ortakhk pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde ,a$langlc; yatirimu ile baglangi¢ yatinminmn iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun A ﬁ?@g&g yaflr;mmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade edegf’




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
ESKI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri, fon
tlirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari ve finansal endekslere dayali
sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri) ile varant
ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ahm islemleri, fon
tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylar1 ve finansal endekslere dayali
sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ile varant
ve sertifikalar dahil edilebilecektir. Isbu sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2. Portfoy
verdigi para ve sef
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nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir. Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan
sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilanin ve/veya
yatirim fonu katilma pay: alim satimimi yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiltiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara baghh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr. (1

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geg¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kur);miﬁj miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde/ "tii}rgn @y sehetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) nu jaral £ /19‘2”&“’}‘ al hict paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
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kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikati
uygulanir. Tebligin 24 {incii maddesinin beginci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan
sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmecilarin ve/veya
yatirim fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. t

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci

madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazan¢larin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araglari bulunan yatirim
fonlarindan elde e “kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun § in ma&d‘&hﬂn inci fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri ygqla _
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.6. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

2) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérlii alinan Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (+&36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin val6r tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gorduigii giindeki ayni gii oriti islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik f/ iz 0
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