
GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

BORCLANMA ARACLARI ~EMSiYE FONU'NA BAGLI
GARANTi PORTFOY BOR<;:LANMA ARACLARI FONU'NUN

iZAHNAME DEGi~iKLiGi

Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alman ./.'1. I ./0 I 2019 tarih ve 12233903-
,J.O'1..O''I4jjQ3i. ... saYl1iizin dogrultusunda, Garanti Portf6y Bors;lanma Aras;lan Fonu
izahnamesinin 2.6., 2.8., 3.1., 3.2., 3.3., 5.5. 5.6. ve 7.1.3 numarah rnaddeleri ~agldaki ~ekilde
degi~tirilmi~tir.

Degi~iklikler (J.')I /.1.. I 2019 tarihinden itibaren uygulanmaya ba~lanacakhr.

iZAHNAME DEGi~iKLiGiNiN KONUSU:

1. izahnarnenin 2.6. nolu rnaddesinde yer alan borsa dl~mdan yatmrn yapilabilecek
iiriinlere tiirev aras;lar (vadeli i~lem ve opsiyon siizle~rnesi), forward ve swap
sozle~meleri eklenmi~tir.

2. izahnarnenin 2.8. maddesinde yer alan kaldlras; yaratan i~lemlere riskten korunma
ve/veya yatmm amaclyla fon tiiriine ve yatmm stratejisine uygun olacak ~ekilde tiirev
aras;lar (vadeli i~lem ve opsiyon siizle~rnesi) ve riskten korunma amaclyla ise borsa dl~l
tiirev aras;, forward ve swap siizle~melerinin dahil edilebilecegine ili~kin ifade
eklenmi~tir.

3. lzahnarnenin 3.1. nolu rnaddesinde "Kalduas; Yaratan i~lem Riski" tanlrnl a~agldaki
, ~ekilde giincellenmi~tir.

"KaldlTar Yara/an iilem Riski: Fon portfOyiine liirev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), saklz tiirevarar, swap sozle~mesi, ileri valorlii tahvillbono i~lemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldzra9 yaratan benzeri i~lemlerde bulunulmasz
halinde, ba~langz9yatmmz ile ba~langlf yatlrzmzmn iizerinde pozisyon alznmasl sebebi
ile fonun ba#anglf yatmmzndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaszlzgz kaldzraf
riskini ifade eder. "

4. lzahnamenin 3.2. nolu rnaddesindeki K~I Tamf Riski tanlml a~agldaki ~ekilde
giincellenmi~tir.

Esld Hali
Kar~1 Taraf Risld: Fona dal1il edilrnesi
d~iiniilen, borsa dl~1 repo/ters repo
siizle~melerinin k~l tarafm, denetime ve
giizetinle tabi finansal bir kurum (banka, araCI
kururn vb.) Ohnasl, Yahmn Fonlarma lIi~kin

"p- ,' 'Tebliginin 32. rnaddesinde belirtilen
,/ .<iehtc~1 ,dirme notuna sahip olmasl, objektifr :;;",<0 .. ;~o~aTd yaplhnasl, adil fiyat i~ermesi,I '" ;; (( fo -,fiya, a lk1ama diinernlerinde iivenilir

, t'l c.l \ ..:.<a.,_ ;"fi b ,!

\"" """s,>" -' ," ..~ ' :.',> '~_.•:.:.Y ~.:..J t,.. .
~"f ",".'t.~",,::,,'\ n'~'

~<:~".''...._".__.:;-(

Yeni Hali
Kar~1 Taraf Risld: Fona dahil edilmesi
d~iiniilen, borsa dl~l repo/ters repo tiirev ara~
(vadeli i~lern ve opsiyon siizle~mesi), forward ve
swap siizle~melerinin kar~! tarafin, denetirne ve
giizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac!
kurum vb.) Olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin
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derecelendirme notuna sahip 0 ,0 ktif
ko ullarda a ilmasl, adil fi a i.. esi, fi un

A.~,
ent kak
's ANB,UL.
009 7467
746700014

•



ve dogrulanabilir bir yonternle degerlenrnesi,
fonun fiyat a9iklarna donernlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir
ve sona erdirilebilir nitelikte Olmasl
zorunludur.

fiyat a91klarna donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenrnesi, fonun
fiyat a91klarna donemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasl zorunludur.

Borsa dl~mda taraf olunan tiirev ara9 (vadeli i~lem
ve opsiyon sozle~mesi), forward ve swap
sozle~meleri nedeniyle rnaruz kalman kar~1taraf
riski, piyasaya gore ayarJama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplarnm fon toplarn
degerine oranlanmasl ile elde edilir. Kar~1 taraf
riski yatmm fonunun toplarn degerinin %10'unu
a~amaz.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler
i9in bagh bulunduklarl finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap iiriinler i9in kar~1 taraf riskine esas olan
rakam giin1iik olarak elde edilen kar zarar
rakarnlarmm toplanndrr (karlar pozitif, zararJar
negatif olarak ele ahmr). Oriinler kar~1taraf riski
hesaplarnasmda ahndlklarl kuruma gore
hesaplarnaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin
tipi ile hesaplarna yapllarak bulunan degerler
kurum bazmda netle~tirilerek pozisyon
biiyiikliigtine ul~lhr. Kurum bazmda
netle~tirildikten soma ula~11anpozitif pozisyon
biiyiikliigtintin fon toplarn degerine boliimii i1e
kar~1taraf riski degerine ula~lhr ve ula~11ankar~1
taraf riski negatif olamaz.

5. izahnamenin 3.3. nolu maddesi 2.8. nolu maddeye eklenen kaldrra9 yaratan i~lem1erin
kapsanum yansltacak ~ekilde a~agldaki gibi giincellenmi~tir.

Eski Hali Yeni Hali
3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler 3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portf'6ytine kaldlra9 yaratan i~lemlerden; Fon portf6ytine kaldrra9 yaratan i~lemlerden;
ileri valorlii tahvil/bono ahm i~lem1eri dahil riskten korunma ve/veya yatmm arnaclyla fonun
edilebilecektir. tilrtine ve yatmm stratejisine uygun olacak

~ekilde, tiirev ara9 (vadeli i~lem ve opslyon
sozle~niesi), ileri valOrlii tahvil/bono ahm
i~lem1eri,riskten korunma amaclyla ise; borsa dl~1
tilrev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi),

="C"'- forward ve swap i~lemleri dahil edilebilecektir.



sozle~meleri ile Opsiyon Sozle~melerine ili~kin degerleme esaslan a~agldaki ~ekilde
eklenmi~tir.

"Borsa DI~1Turev Ara, ve Swap siizle~melerine ili~kin degerleme

Portfiiye alznmasz a~amasznda turev ara, ve swap siizle~mesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlzr. Forward ve swap i#emlerinde giincel fiyat nakit aklmlarznzn
bugune indirgenmi$ degeridir. Fonun fiyat a,zklama diinemlerinde; Forward ve swap
siizle$meleri i,in nabt akzmlarzmn bugune indirgenmesi yiintemi ile. bulunan fiyat
degerlemede kullanzlzr. Nakit aklmlarznm bugiine indirgenmesi yiinteminde;
.. Spot Diiviz Kuru i,in: Fonun alacaklz oldugu para birimi i,in degerleme gunundeki
TCMB alz$kuru, bor,lu oldugu para birimi i,in ise TCMB satl$ kuru,
- Faiz Oranlarz i,in: ilgili para birimlerinin iincelikle Reuters 'dan, bu kaynaktan veriye
eri$ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen
LIBOR ve zlmni faiz oranlarz baz almacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlarz kullanzlarak degerleme gunune indirgenir. indirgenmi$ nakit
akl$larznm Turk LiraSI degeri yukarzda belirtilen spot fiyat araczlzgz ile hesaplanzr.
Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinu i,in forward velveya swap
siizle$mesinin degerini giistermektedir.

Opsiyon siizle$melerinde giincel fiyat kar$l taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonunfiyat a91klamadiinemlerinde;

• Degerlemede kullanzlmak uzere giincel piyasa fiyatznzn bulunmadlgz durumlarda ve,
• Kar$l taraftan fiyat kotasyonu alznamadzgl durumlarda;

opsiyonlar i,in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun iizelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simulasyon
yiintemi veya genel kabul giirmu$ bir fiyatlama modeli aracllzglyla hesaplama yapllzr,
Aksi belirtilmedik,e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagltlm
kanalmdan temin edilen veriler kullanzlacaktlr. "

7. izahnamenin 5.6. nolu maddesi ~agldaki ~ekilde giincellenmi~tir.

Eski Hali

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere
ili~kin olarak a~agldaki esaslara uyulur:

Borsa dI~mda taraf olunacak repo-ters repo
sozle~melerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
i9 Kontrol Birimi tarafmdan yaplhr. Borsa
dl~mda taraf olunacak repo-ters repo
sozle~melerine ili~kin olarak, ilgili
sozle~menin faiz oranlarmm borsada i~lem

...- d~QI:~ benzer vade yaplsma sahip
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YeniHali

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere
ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:



durumunda, en gey sozle~me tarihini takip
eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz
oram, kar~l tarafl ve kar~l tarafm
derecelendirme notu KAP'ta aylklanarak; i1gili
bilgi ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip
be~ yJl siireyle saklanrr.

kullanllacak fiyat arasmda kar~lla~tuma yapilarak,
opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli,
Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu
yontemi" yonteinlerinden opsiyonun lipine uygun
alan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanJiacak fiyat arasmda
kar~lla~tmna yapllarak kontrol edilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo
sozle~melerine ili~kin olarak, ilgili sozle~menin
faiz orarilarmm borsada i~lem goren benzer vade
yaplSlna sahip sozle~melerin faiz orarilarma uygun
olmasl esastlr. Bu tilr sozle~melere taraf olunmasl
durumunda, en gey sozle~me tarihini takip eden i~
giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oranl, kar~1
tarafl ve kar~l tarafm derecelendirme notu KAP'ta
aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me
tarihini miiteakip be~ yJl siireyle saklanu.

Fon fiyatl hesaplanuken degerlemede kullanllmak
iizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu almdlgl
durumlarda soz konusu fiyat degerlemede
kullamlmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/YK
karan yeryevesinde degerlendirilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melerin adil
fiyat iyerdiginin kontrolii Risk Yonetimi Birimi
tarafmdan vaOlhr.

8. izahnamenin 7.1.3. nalu maddesine, ViOP i~lemlerine araclhk edecek kurulu~ alarak
Garanti Yatmm Menkul KJymetler A.~. ve VI0P i~lemlerine ili~kin odenen komisyon
bilgileri eklenmi~tir.
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