
GARANTi PORTFOY YONETIMi A.S. 

BORCLANMA ARAcLARI SEMSIYE FONU'NA BALI 

GARANTI PORTFOY ORTA VADELi BOKLANMA ARAcLARI FONU'NUN 

IZAHNAME DEGiSIKLiGi 

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 
Borclanma Araclari Semsiye Fonu'na bagh Garanti Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araclari 
Fonu ile Garanti Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclari Fonu'nun Garanti Portfoy Orta 
Vadeli Borclanma Araclari Fonu bilnyesinde birle§tirilmesine ye Garanti Portfdy Orta Vadeli 
Borclanma Araclari Fonu'nun Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu'na dontiOiriilmesine 
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Ot / '.0.+/ 2018 tarih ye 12233903- IS)S.RiA ..D4 - E. 12FleD 
sarli yazisi ile izin yerilmi§ olup, Garanti Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclari Fonu 
izahnamesinin giri§ ye kisaltmalar Mama ile 1.1., 1.2.2., 1.3., 1.5., 1.7., 2.3., 2.4., 2.5., 2.6., 
3.1., 3.2., 5.5., 7.1., 7.1.2., 9.4. ye 9.8. numarah maddeleri a§agidaki §ekilde degitirilmi ye 
izahnameye a§agida belirtildigi §ekilde 2.8., 2.9. ye 5.6. numarah maddeler eklenmi§tir: 

ESKi SEKiL 

GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S. BORCLANMA ARACLARI 
SEMSIYE FONU'NA BALI 

GARANTi PORTFOY ORTA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN 
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN 

IZAHNAME 

Garanti Portfoy Ytinetimi A.5. tarafmdan 6362 sari]. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. 
ye 54. maddelerine dayandarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 371362 sicil numarast altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ye 8852 
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.5. 
Borclanma Araclari Semsiye Fonu ictfiziigii ye bu izahname hiikiimlerine gore 
yonetilmek fizere oluOurulacak Garanti Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclari 
Fonu'nun katilma paylarmm ihracma iiikin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu 
tarafmdan 18/11/2015 tarihinde onaylanmi ye Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile 
kurucusu T. Garanti Bankasi A.5. olan T. Garanti Bankasi A.5. B Tipi Tahvil Bono 
Fonu Garanti Portfciy Yonetimi A.S.'ye devrolmuOur. 

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye i1ikin bir tavsiye olarak da kabul 
edilemez. 

thrac edilecek katilma paylarma il4kin yatirim kararlari izahnamenin bir btittin olarak 
degerlpArikei sonucu verilmelidir. ., 

Jut'i!cu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin (www.gpv.com.tr) adresli 
0 iltesl) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
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yaynnlanmistir. izahnamenin nerede yaymilandigi hususunun tescili ye TTSG'de ilan 
tarihine iliskin bilgiler yatinmo bilgi formunda yer almaktadir. 

Aynca bu izahname katdma paylannm ahm satimmm yapddigi ortamlarda, semsiye fon 
ictiizugii ye yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak 
yatinmcdara verilir. 

YEN! SEIdL 

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$. BOKLANMA ARAcLARI 
SEMSWE FONU'NA BALI 

GARANTi PORTFOY BOKLANMA ARAcLARI FONU'NUN 
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLi$KiN 

iZAHNAME 

Garanti Portftiy Yonetimi A.$. taratindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. 
ye 54• maddelerine dayandarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 371362 sicil numarasi altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ye 8852 
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portftiy Yonetimi A.$. 
Borclanma Araclan Semsiye Fonu içtuzuü ye bu izahname hiiktimlerine gore 
yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclan 
Fonu'nun katdma paylanmn ihracma Riskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu 
tarafmdan 18/11/2015 tarihinde onaylanmis ye Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile 
kurucusu T. Garanti Bankast A.$. olan T. Garanti Bankasi A.$. B Tipi Tahvil Bono 
Fonu Garanti Portfciy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur. 

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun R.2- / 	/ 2018 tarih ye 12233903- 
	 sari' izni ile; Garanti Portfdy Ozel Sektor Borclanma 

Araclan Fonu ve Garanti Portfciy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu'nun, Garanti 
Portfdy Orta Vadeli Borclanma Araclan Fonu biinyesinde birlestirilmesine ye Garanti 
Portfdy Orta Vadeli Borclanma Araclan Fonu'nun, Garanti Portfdy Borclanma 
Araclan Fonu'na doniistiirtilmesine izin verilmistir. 

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul 
edilemez. 

ihrac edilecek katdma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bütün olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

B 	aliii, ,• Kurucu Garanti Portfdy Yonetimi A.S.'nin (www.garantiportfoy.com.tr) 
resiFremi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 

wvki4lcom9ig.ir)VayimlanmIsttr. izahnamenin nerede yaymilandigi hususunun tescili 
kp';:le, flan titrihine il4kin bilgiler yatirmict bilgi formunda yer almaktadtr. 
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Ayrica bu izahname katdma paylarmm ahm satunmin yainkhgt ortamlarda, semsiye fon 
ictuzfigii ye yatirmict bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak 
yatirtmcdara verilir. 

ESKi SEICIL 

KISALTMALAR 

Bilgilendirme Dokilmanlan Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ye yatinmci bilgi formu 
BIST Borsa Istanbul A.5. 
Finansal 	Raporlama 
Tebligi 

11-14.2 say!!! Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna 
ili§kin Teblig 

Fon Garanti Ported)/ Orta Vadeli Borclanma Araclan Fonu 
5emsiye Fon Garanti Ported)/ Yonetimi A.5. Borclanma Araclan 5emsiye 

Fonu 
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 
KAP Kamuyu Aydnilatma Platformu 
Kurucu Garanti Ported)/ Yonetimi A.5. 
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu 
MKK Merkezi Kayit Kurulu§u A.5. 
Ported)/ Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S. 
PY5 Tebligi 111-55.1 	sayili Ported)/ Yonetim Sirketleri ye Bu 5irketlerin 

Faaliyetlerine ili§kin Esaslar Tebligi 
Rehber Yatinm Fonlama Ili§kin Rehber 
Saklama Tebligi 111-56.1 saph Ported)/ Saklama Hizmetine ye Bu Hizmette 

Bulunacak Kurulu§lara Ili§kin Esaslar Tebligi 
Takasbank Istanbul Takas ye Saklama Bankasi A.5. 
Teblig 111-52.1 sayth Yatinm Fonlama ili§kin Esaslar Tebligi 
TEFAS Tikkiye Elektronik Fon Ahm Sahm Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ye Denetim Standartlan Kurumu 

tarafmdan 	yiiriirliige 	konulmu§ 	olan 	Ttirkiye 	Muhasebe 
Standartlan/Tiirkiye 	Finansal 	Raporlama 	Standartlan 	ile 
bunlara ili§kin ek ye yorumlar 

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.5. 

YENI SEIdL 

KISALTMALAR 

Bilgilendirme Doktimanlan Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ye yatinmei bilgi formu 
BIST Borsa Istanbul A.S. 
Finansal 
Tebligi 

Raporlama 11-14.2 say!!! Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna 
ili§kin Teblig 

Fon Garanti Ported)/ Borclanma Araclan Fonu 

...... , 	\ 
Garanti Portfoy Yonetimi A.5. Borclanma Araclan Semsiye 
Fonu 
6362 say!!! Sermaye Piyasasi Kanunu 

Y. ( 
,..:. 	- 
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.. Kamuyu Aydmlatma Platformu 
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ilgileri 
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ESKi SE 

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu 
MKK Merkezi Kart Kurulu§u A.$. 
Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.$. 
PY$ Tebligi 111-55.1 	say!!! Portfoy Yonetim Sirketleri ye Bu $irketlerin 

Faaliyetlerine ili§kin Esaslar Tebligi 
Rehber Yafinm Fonlanna ili§kin Rehber 
Saklama Tebligi 111-56.1 say!!! Portfoy Saklama Hizmetine ye Bu Hizmette 

Bulunacak Kurulu§lara ili§kin Esaslar Tebligi 
Takasbank Istanbul Takas ye Saklama Bankasi A.$. 
Teblig 111-52.1 say!!! \Tat= Fonlanna ili§kin Esaslar Tebligi 
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satin Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ye Denetim Standartlan Kurumu 

tarafindan 	yiirtirliige 	konulmu§ 	olan 	Tiirkiye 	Muhasebe 
Standartlanatirkiye 	Finansal 	Raporlama 	Standartlan 	ile 
bunlara ili§kin ek ye yorumlar 

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. 

ESKi SEKiL 

1.1. Fona 	Gene! Bilgiler 

Fon'un 
Unyarn: Garanti Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclari 

Fonu 
Bagh 	Oldugu 	Semsiye 	Fonun 
Unyarn: 

Garanti 	Portfoy 	Yonetimi 	A.S. 	Borclanma 
Araclari Semsiye Fonu 

Bag!! Oldugu Semsiye Fonun Tara: Borclanma Araclari 
Silresi: Siiresiz 

YEN! SEIdL 

1.1. Fona 	Genel Bilgiler 

Fon'un 
Unyam: Garanti Portfoy Borclanma Araclari Fonu 
Bagh 	Oldugu 	$emsiye 	Fonun 
Unyam: 

Garanti 	Portfoy 	Y6netimi 	A.S. 	Borclanma 
Araclari Semsiye Fonu 

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Mit: Borclanma Araclari 
Stiresi: Suresiz 



Merkez adresi ye interne sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 
34337 Besiktas/iST. 
www.gpv.com.tr  

Telefon numarasr: (212) 384 13 00 
Portfoy Saklaytctst T. Garanti Bankast A..Y.'nin 
Merkez adresi ye interne sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 

34340 Besiktas / 1ST. 
www.garanti.com.tr  

Telefon numarasr: (212) 318 18 18 

YEN! SEldL 

1.2.2. iletisim Bilgileri 

Kurucu ye Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$.'nin 
Merkez adresi ye interne sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 

34337 Besiktas/iST. 
www.garantiportfov.com.tr  

Telefon numarasr: (212) 384 13 00 
Portfoy Saklaytast 7'. Garanti Bankasi A..Y.'nin 
Merkez adresi ye internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 

34340 Besiktas / 1ST. 
wwvv. . aranti.com.tr  

Telefon numarasi: (212) 318 18 18 

ESKi SEldL 

1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ye ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kunilu 
iiyelerine ye kurucunun diger yoneticilerine 	bilgiler a§agida yer almaktadir: 

Ach Soyach Gorevi Son 5 Ydda Yaptigi isler (Yd-Sirket-Gorev) Tecriibesi 
Maria 	De 
Paloma 
Piqueras 
HERNANDEZ 

Yonetim 
Kurulu 	• 
Ba§kani 

2009-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-SGIIC 
CEO 
2012- Devam. Garanti Portfoy Yonetimi A.5.-
Yonetim Kurulu eyesi 
01.01.2016-Devam. 	Garanti Portfoy Yonetimi 
A.5. Yonetim Kurulu Ba*ani 

27 

Mahmut 
KAYA 

biet • ,.:,,.\  

YK Ba§kan 
Vekili/ 
Genel 
Mad& 

2013-2014-Garanti 	Portfoy 	Yonetimi 	A.5.- 
Yatinm Yonetimi Genel Mild& Yardimcisr 
2014-2015-Garanti 	Portfoy 	Yonetimi 	A. 5 .- 
Yonetim Kurulu Oyesi/Yatinm Yonetimi Genel 
Mud& Yardimersi 
2015- Devam. -Garanti Portfoy Yonetimi A.5.- 
Yonetim Kurulu Ba§kan Vekili / Genel Mikhir 

24 
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'Yonetim 
"Kurulu . 

yesi 

2010-2012 BBVA Portfoy Yonetimi, Head of 
Quality Funds 
2012-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-G1obS4—Th  

26 
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CIO 
12.11.2015-Devam. 	Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S.—Yonetim Kurulu Oyesi 

Bema AVDAN ic 
Kontrolden 
Sorumlu 
YK eyesi 

2005- Devam 	T.Garanti Bankasi A.S.Hukuk 
Mii§aviri 
28.12.2015-Devam. 	Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S.-19 Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu 
Uyesi 

22 

Engin iREZ YK Oyesi/ 
Genel 
Mild& 
Yardimcisi 

2010-2011 	- 	Garanti 	Portfoy Yonetimi A.S. 
Ara$tirma ye Strateji Mild& 
2011-2012 	- 	Garanti 	Portfoy Yonetimi A.S. 
Hisse Yonetimi Mild& 
2012-2013 	- 	Garanti 	Portfoy 	Yonetimi A.S. 
Emeklilik Fonlari Yonetimi Mild& 
2013-2015 	- 	Garanti 	Portfoy 	Yonetimi A.S. 
Hisse Senedi Yonetimi Mild& 
01.07.2015-28.02.2017- 	Garanti 	Portfoy 
Yonetimi A.S. Yatirim Yonetimi Genel Mild& 
Yardimcisi 
28.02.2017- Devam. Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S. —Yonetim Kurulu eyesi/Yatinm Yonetimi 
Genel Mild& Yardimcisi 

16 

YEN! SEKiL 

1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ye ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
tiyelerine ye kurucunun yoneticilerine ili§kin bilgiler a§agida yer almaktadir: 

Ad' Soyadi Goreyi Son 5 Ydda Yapbgi !ger (Yil-Sirket-Gtirey) Tecriibesi 

Paloma 
Piqueras 
HERNANDEZ 

Maria 	De SGIIC 
YOnetim 
Kurulu 
Ba§kam 

2009 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - 
CEO 

2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Oyesi 
2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Ba§kani 

27 

Mahmut KAYA 

YK Ba§kan 
/ 

Genel 
Mtidiir 

V ek ili 

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Yatinm Yonetimi Genel Mal& Yardimcisi 

y Yonetimi A.S. - 2014 - 2015 / Garanti Portfoy 
Yonetim Kurulu Oyesi/Yatirim Yonetimi Genel 
Mild& Yardimcisi 
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
YOnetim Kurulu Ba§kan Vekili/Genel Mild& 

24 

n du 	o 	T-co. 
1 	ea-a„,„ 	, 

•,-; 

Yonetim 
„ . uruiu 

yesi 

2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of 
Quality Funds 
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - 
Global CIO 
12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy YonetipaetTh 

26 
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A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi 

Berna AVDAN 

19 
Kontrolden 
Sorumlu 
YK Cyesi 

2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Hukuk 
Mii§aviri 

 
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S. - 19 Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu cyesi  

22 

Engin iREZ 

Yonetim 
Kurulu 
Oyesi 
/Genel 
Mild& 
Yardimcisi 

2010 - 2011 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Ara§tirma ye Strateji Mild& 
2011 - 2012 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Hisse Yonetimi Mildiiril 
2012 - 2013 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Emeklilik Fonlan Yonetimi MaliIril 
2013 -2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii 
01.07.2015 	- 	28.02.2017 	/ 	Garanti 	Portfoy 
Yonetimi A.S. - Yatinm Yonetimi Genel Mild& 
Yardimcisi 
28.02.2017 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi/Yatirim Yonetimi 
Gene! Mild& Yardimcisi 

16 

ESKi SEKiL 

1.5. Portfciy Yoneticileri 

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi 
varliklar konusunda yeterli bilgi ye sermaye piyasasi alamnda en az be yillik tecrabeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ye yatinmci cikanni gozetecek §ekilde PITS 
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozle§mesi ye ilgili fon bilgilendirme doktimanlan 
9ercevesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoytiniin yonetimi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili§kin bilgilere 
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ula§ilmasi milmktindar. 

YEN! SEMI, 

1.5. Portfoy Yoneticileri 

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi 
varliklar konusunda yeterli bilgi ye sermaye piyasasi alaninda en az be§yillik tecriibeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ye yatinmci 9ikarini gozetecek §ekilde PYS 
Tebligi dtizenlemeleri, portfoy yonetim sozle§mesi ye ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 
cer9evesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyuniin yonetimi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili§kin bilgilere 
n stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula§ilmasi miimktindur. 
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iletisim Bilgileri 
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadir. 
Acente T. Garanti Bankast A.S. 

Garanti Yattrim Menkul Ktymetler A. S. 

YEN! SEKIL 

1.7. Kurucu'nun Sube ye Acenteleri 

iletisim Bilgileri 
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadir. 
Acente T. Garanti Bankast A.S. - (0212) 318 18 18 

Garanti Yattrim Menkul Ktymetler A.S. - (0212) 384 10 10 

ESK1 SEKiL 

2.3. Fon'un yattrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak kamu 
ye ozel sektor borclanma araclarma yatirthr. Fon portfoyunlin aylik agirlikh ortalama vadesi 
91-730 gun arasindadir. Fon portfoyil yonetilirken, piyasa faiz beklentisi ile kamu ye ozel 
sektor borclanma araclannm varhk dagthmt degistirilerek portfoyUn vade yaptst dinamik 
sekilde kullanthr ye likiditesi yUksek orta vadeli kamu ve/veya ozel sektor borclanma araclart 
tercih edilir. 

Yabanct yattrim araclan fon portfoytine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticist 
olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. 

YEN! SEKiL 

2.3. Fon'un yattrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i, devamh olarak kamu 
ye ozel sektor borclanma araclarma yatirthr. Fon portfoytintin, agirlikh ortalama vadesi 
konusunda bir suurlamast olmayip, piyasa faiz beklentisi ye makroekonomik gostergeler 
degerlendirilerek fon portfoy dagthmt dinamik olarak belirlenir ye verim egrisinin uygun 
gottilen vadesinde konuslandirthr. Fon portfoyUnde yer alan kamu ye ozel sektor borclanma 
araclannm varhk dagthmt ye vade yapisi degistirilerek fon portfoyu aktif sekilde 
yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para 
ye sermaye piyasast araclanna, belirlenen smirlar cereevesinde yattrim yapilabilir. 

Fon opsiyon saticist olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. 

ESK1 SEKiL 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfoyUnde yer 
alabilecek varlik ye islemler iein belirlenmis asgari ye azami smirlamalar asagidaki tabloda 
gosterilmistir. 

fitigi:* e iSLEM TURU Asgari °A 	Azami % 
u Ye' Copl Sektor Borclanma Araclart 80 A.,..„.......„ 

0 	0 ( fers`A4o Wemleri 
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Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtici Organize 
Para Piyasasi Islemleri 

0 20 

Kira Sertifikalan 0 20 
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20 
Gelire Endeksli Senetler 0 20 
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20 
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20 
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10 

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayic degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters 
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim yapilabilir. 

YEN! SEKIL 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyi.inde yer 
alabilecek varlik ye islemler icin belirlenmis asgari ye azami smirlamalar asagidaki tabloda 
gosterilmistir. 

VARLIK ye ISLEM TURU Asgari % Azami (1/0 
Kamu ye Ozel Sektor ic Borclanma Araclan 80 100 
Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatinm 
Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan 

0 20 

Ters Repo islemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurt ici Organize 
Para Piyasasi Islemleri 

0 20 

Kira Sertifikalan 0 20 
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20 
Gelire Endeksli Senetler 0 20 
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 
tpotege ye Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20 
tpotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20 
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10 

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa dismda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters 
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir. 

ESId SEKIL 

2.5. Fonun karsilastirma olciitii %85 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %5 BIST-KYD 
OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi +%5 BIST-KYD 
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2.5. Fonun karsilastirma OlcUtti %40 BIST-KYD DIBS Turn Endeksi + %25 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %10 BIST-KYD 
Repo (Bra) Endeksi olarak belirlenmistir. 

ESKi SEKiL 

2.6. Portfoye Kurul duzenlemeleri cercevesinde borsa dii repo/ters repo sozlesmeleri 
dahil edilebilir. 

Borsa dii repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 gUnii asmayacaktr. 
Borsa dii sozlesmeler fonun yannm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil 

edilir. Sozlesmelerin karsi taraflannm yannm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, 
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ye adil bir fiyat 
icermesi ye fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde 
dontistartilebilir olmasi zorunludur. 

YENt SEKiL 

2.6. Portfoye Kuful dtizenlemeleri cercevesinde borsa dii repo/ters repo sozlesmeleri 
dahil edilebilir. 

Borsa dii repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 gUnii asmayacaktir. 

Borsa dii sozlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil 
edilir. Sozlesmelerin karsi tarafiannm yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, 
herhangi bir ilikiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ye adil bir fiyat 
icermesi ye fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde 
dontistUrillebilir olmasi zorunludur. 

Borsa dii repo-ters repo sozlesmelerinde karsi tarafmm denetime ye gozetime tabi 
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ye fonun fiyat aciklama donemlerinde 
"gtivenilir" ye "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. 

EKLENEN MADDE 

2.8. Fon portfoytine kalchrac yaratan islemlerden, riskten korunma ve/veya yatmm 
amaciyla fonun tUrUne ye yatmm stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorai tahvil/bono 
ahm ilemleri dahil edilebilecektir. Kalthrac yaratan islemlerin pozisyonlannm 
hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon TUrlerine tlikin Kontrol" bashgmda yer alan suurlamalara 
uyulur. 

EKLENEN MADDE 

2.9. Fon portfoyUne yabanci para ye sermaye piyasasi araclan dahil edilmeyecektir. 

ESKi SEK1L 

if 31.1.40*Aparuz kalabilecegi riskier sunlarthr: 

Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclann 
ul kiymetlerin, doviz ye dovize endeksli finansal araclar 
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sozle§melere ili§kin ta§man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlan ye 
&viz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade 
edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarma a§agida yer verilmektedir: 

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklann (borclanma araci, ters 
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konu§ varliklann degerinde piyasalarda 
ya§anabilecek faiz oranlan degi§imleri nedeniyle olu§an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi 
halinde, doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi§iklikler nedeniyle Fon'un maruz 
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 

2) Karst Taraf Riski: Kar§i tarafm sozle§meden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini 
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i§lemlerinde ortaya cikan 
aksakhklar sonucunda odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfOyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donti§turiilememesi halinde ortaya cikan zarar 

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoytine ttirev arac (vadeli i§lem ye opsiyon 
sOzle§meleri), sakh ttirev arac, swap sozle§mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii 
tahvil/bono ye altm ahm i§lemlerinde ye diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri 
i§lemlerde bulunulmasi halinde, ba§langic yatinmi ile ba§langic yatinmmin iizerinde pozisyon 
ahnmasi sebebi ile fonun ba§langic yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasihgi 
kaldirac riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreclerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu§masi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda 
kullarnlan sistemlerin yetersizligi, ba§ansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli i§lemleri 
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet ko§ullan, politik rejim degi§ikligi gibi 
kurum ch§i etkenler de olabilir. 

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi 
sonucu fonun bu varligm ye vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa ko§ullan altmda belirli bir 
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az 
iki farkh finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yoniti ili§kileri nedeniyle 
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ye diizenleyici 
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi§iklerden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

YEN! SEIdL 

14,onun maruz kalabilecegi riskier sunlardir: * rt, 

Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclann 
1 layinetlOrin degerinde ye faiz oranlanndaki dalgalanmalar nedeniy 
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gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna asagida yer 
verilmektedir: 

a- Faiz Oran' Riski: Fon portfoytine faize dayalr varliklann (borclanma araci, ters 
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklann degerinde piyasalarda 
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. 

2) Kam Taraf Riski: Kars' tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukUmlUlUklerini 
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan 
aksakliklar sonucunda odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa 
fiyatindan nakde dontisturtilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligrdir. 

4) Kaldirac Yaratan hlem Riski: Fon portfoylintin yonetiminde ileri valörlU 
tahvil/bono al= islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangrc yatirimi ile baslangic 
yatinmimn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yuksek 
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda 
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli 
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degiik1igi gibi 
kurum dii etkenler de olabilir. 

6) Yogunlama Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi 
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir 
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az 
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlU i1iki1eri nedeniyle 
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ye diizenleyici 
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

9) ihracci Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihraccisnun ytikumluluklerini 
kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini 
ifade eder. 

ESKi SEKiL 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullamlan yiintemler 

„ 
tikm stratejisi ile yafirim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun 
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olciimunde Riske Maruz Deger Yontemi kullanthr. RMD 
hesaplamasmda tek tarafh %99 Oven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i§ gtinii gozlem 
sikesi kullanihr. 

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ye kredi riski ta§iyan finansal &tinier 
icin, ihraccimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoytine dahil edilmek istenilen kredi 
riski ta§iyan ürünlerin ihraccisi icin kredi derecelendirme kurulu§lan Moody's, S&P veya 
Fitch tarafindan verilmi§ kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu 
bulunmayan ihraccilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olciim sistemleri 
kullamlabilir. 

Kar§i Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii§tiniilen, borsa ch§i repo/ters repo sozle§melerinin 
kar§i tarafm, denetime ye gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, 
Yatinm Fonlanna Ili§kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 
sahip olmasi, objektif ko§ullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama 
donemlerinde gtivenilir ye dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama 
denemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dorni§tintilebilir ye sona erdirilebilir 
nitelikte olmasi zorunludur. 

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan kiymetlerin gecmi§ i§lem hacimleri dikkate ahnarak 
giinliik likidite tutarlan hesaplarnr. Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik likidite oram belirlenir. 

YEN! SEKiL 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullandan yontemler 
unlardir: 

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisma ve risk dtizeyine uygun 
bir risk yonetim sistemi olu§turulmu§tur. 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olctimtinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD 
hesaplamasmda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 gtinliik elde tutma stiresi, 250 i§ giinii gozlem 
stiresi kullanthr. 

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ye kredi riski ta§iyan finansal &tinier 
icin, ihraccimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoytine dahil edilmek istenilen kredi 
riski ta§iyan firtinlerin ihraccisi icin kredi derecelendirme kurulu§lan Moody's, S&P veya 
Fitch tarafindan verilmi§ kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu 
bulunmayan ihraccilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olcilm sistemleri 
kullamlabilir. 

Karp Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii§tintilen, borsa ch§i repo/ters repo sozle§melerinin 
kar§i tarafin, .denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, 
Yatinm Fonlanna ili§kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 
sahip .olmasi, objektif ko§ullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama 

fkgilvenilir ye dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama 
,tione= qi. g rcege uygun degeri iizerinden nakde dorni§ttirillebilir ye sona erdirilebilir 
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Likidite Riski: Fon portfoyi.inde yer alan varhklar enstrilman grubu bazinda varligin 
varlik grubunun kendine ozgil ozelligi, likidite gecmi$i (ortalama i$lem hacmi), serbestligi, 
piyasa buyuklUgu, kredi ye piyasa riski, degerlemede kolaylik ye kesinligi gibi faktorler 
dikkate ahnarak aymtirilmi$tir. Soz konusu faktorler i$iginda her enstniman grubu icin risk 
yonetim prosediininde oranlar belirlenmi$tir. Belirlenen oranlar uygulanarak ytiksek kaliteli 
likit varliklar hesaplanmakta ye fon portfoylerinin ne kadannm likidite edilebilecegi tespit 
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yilksek kaliteli likit varliklann toplula$tinlarak fon toplam 
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oram gtinhik olarak izlenmektedir. 
Aynca stres donemlerinde fonda olasi nakit ciki$lanni kamlayabilecek likit varliklann analizi 
yapilarak olumsuz piyasa kowllanmn ya$andigi donemlerde ya$anabilecek likidite riski 
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir. 

ESKi SEKIL 

V. FON BiRiM PAY DE6ERiNIN, FON TOPLAM DE6ERiNiN VE FON 
PORTFOY DE6ERiNIN BELiRLENME ESASLARI 

5.5. Borsa di$inda taraf olunacak sozle$melere i1ikin olarak apgidaki esaslara uyulur: 

Borsa di$mda taraf olunacak repo-ters repo sozlemielerine ili$kin olarak, ilgili 
sozle$menin faiz oranlannm borsada i$lem Oren benzer vade yapisina sahip sozle$melerin 
faiz oranlanna uygun olmasi esastm Bu tür sozle$melere taraf olunmasi durumunda, en gec 
sozle$me tarihini takip eden i$ gunii icinde sozle$menin vadesi, faiz orani, kar$1 tarafi ye kar$1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta aciklanarak; ilgili bilgi ye belgeler sozle$me tarihini 
milteakip be yil siireyle saklamr. 

Borsa di$mda taraf olunacak repo-ters repo sozleFnelerinin adil fiyat icerdiginin 
kontrolil 19 Kontrol Birimi tarafmdan yapilir. 

YEN! SEIdL 

V. FON BiRIM PAY DE(ERINiN, FON TOPLAM DEGERININ YE FON 
PORTFOY DE6ERiNIN BELIRLENME ESASLARI 

5.5. Borsa dii repo-ters repo i$lemleri ye ileri valorli.i tahvil/bono i$lemlerine ili$kin 
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim 
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan apgidaki gibidir: 

1) Borsa Di$i Repo-Ters Repo hlemlerinin Degerleme Esaslan 

Borsa di$i repo - ters repo sozle$melerinde borsada aym valorde gercekle$en i$lemlerin 
agirlikh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi 
durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansitacak $ekilde guvenilir ye dogrulanabilir bir yontem 
kullanihr. 

irlU Tahvil/Bono hlemlerinin Degerleme Esaslan 

loiJu inan Devlet 19 Borclanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger 
arna dahil edilmez. hen i valorlii satilan DIBS'ler ise valor tar' 
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portfoy degeri tablosunda kalmaya ye degerlenmeye devam eder. Hen valorlii DIBS alim ye 
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor 
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borc olarak takip edilir. 

lleri valorla sozlesmenin degeri ali ye sans islemlerinde aym yontemle hesaplamrken 
islem alis ise pozitif (+), sans ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. 
Ayni valorde ye aym nominal degerde hem ails hem de sans yapilmis ise portfoy degeri 
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ali ilemi pozitif (+) sati iiemi ise negatif (-) 
olarak goriinecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters ilemle kapatmis olan fonlarda bu 
islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir. 

hen vaiOrlU islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gore yapilacaktir: 
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (v11365)  
Vade Sonu Deger: Aiim satin yapilan DiBS'in nominal degeri 

Biieik Faiz: Varsa degerleme gununde BiAS'ta valor tarihi iiemin valor tarihi ile 
aym olan islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gantinde BiAS'ta aym giin 
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym gun valOrlU 
olarak islem gOrdugU giindeki aym giin valOrlü islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da 
yoksa ihrac tarihindeki biieik faiz oramdir. 

EKLENEN MADDE 

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlestnelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur: 

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlestnelerinin adil fiyat icerdiginin 
kontrolii 19 Kontrol Birimi tarafindan yapihr. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo 
sozlesmelerine i1ikin olarak, ilgili sozlesmenin faiz oranlannin borsada islem Oren benzer 
vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlanna uygun olmasi esastir. Bu tur sozlesmelere 
taraf olunmasi durumunda, en gec sOzlestne tarihini takip eden is ganti icinde sozlesmenin 
vadesi, faiz orani, karsi tarafi ye karsi tarafm derecelendirme notu KAP'ta aciklanarak; ilgiii 
bilgi ye belgeler sozlesme tarihini mtiteakip besyil siireyle saklamr. 

ESK1 SEldL 

7.1. Fonun Malvarlikmdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. 

1) Saklama hizmetleri icin odenen her tüniU iicretler, 
2) Varliklann nakde cevrilmesi ye transferinde odenen her Writ' vergi, resim ye 
komisyonlar, 
3) Alinan kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ye portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlan, (yabanci 
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sans kuru tizerinden TL'ye cevrilerek 
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9) E-defter (mali mUhUr, arsivleme ye kullamm) ye E-fatura (arsivleme) uygulamalan 
nedeni ile Odenen hizmet bedeli, 
10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, 
11) Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son is gun-Linde fonun toplam degeri 
Ozerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
12) Karsilastirma olciltil giderleri, 
13) KAP giderleri, 
14) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar. 

YEN! SE1dL 

7.1. Fonun Malvarlibndan Karglanan Harcamalar 

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. 

1) Saklama hizmetleri icin odenen her tOrlO Ocretler, 
2) Varliklann nakde cevrilmesi ye transferinde odenen her tOrlO vergi, resim ve 
komisyonlar, 
3) Alinan kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ye portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlan, (yabanci 
para cinsinden yapilan giderler TCMB &Wiz satis kuru Ozerinden TL'ye cevrilerek 
kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim iicreti, 
6) Fonun milkellefi oldugu vergi, 
7) Bagimsiz denetim kuruluslanna odenen denetim Ucreti, 
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilikin yetkili meslek mensubu Ucreti, 
9) E-defter (mali mühUr, arsivleme ye kullamm) ye E-fatura (arsivleme) uygulamalan 
nedeni ile odenen hizmet bedeli, 
10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ye ilan giderleri, 
11) Takvim yili esas ahnarak iicer aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri 
Ozerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
12) Karsilastirma olcUtU giderleri, 
13) KAP giderleri, 
14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere ilikin noter onayi giderleri, 
15) Kurulca uygun gottlecek diger harcamalar. 

ES1d SEIdL 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaythyla, fon 
toplam degerinin gunluk %0,00548'inden (yOzbindebesnoktakirksekiz) [yilhk yaklasik %2,00 
(yilzdeiki)] (BMV dahil) olusan bir yonetim Ocreti tahakkuk ettirilir ye bu Ocret her ay sonunu 
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan sozlesme cercevesinde 
belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuya ye dagiticiya fondan odenecek olup, soz konusu 
hususa Riskin bilgiye yatinmci bilgi formundan ulai1abilir. Dagitim Kurulusu ile sozlesme 
olmamasi durumunda Kurul tarafmdan belirlenen "genel komisyon orani" uygulamr. 



%1,75 (yOzdebiryirgillyetmi§be§)] (BSMV dahil) olu§an bir yonetim Ocreti tahakkuk ettirilir 
ye bu acret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan 
sozle§me cercevesinde belirlenen payla§im esaslanna gore kurucuya ve dagiticiya fondan 
odenecek olup, soz konusu hususa ili§kin bilgiye yatinmci bilgi formundan ula§ilabilir. 
Dagitim Kurulu§u ile sozle§me olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen "genel 
komisyon orani" uygulanir. 

ESKI SEKiL 

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz 
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, 
portfdy dagthm raporlari) fon giderlerine ilikin bilgilere, fonun risk degerine, 
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicredendirmesine ilikin bilgilere ye fon 
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siireldi 
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ula§dmasi 

Ayrica, fonun gecm4 performansma, fonun portfdy dagdimma, fonun risk 
degerine ye fondan tahsil edilen ye yafirmicdardan belirli sardar altmda tahsil edilecek 
iicret ye komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasdmasi miimkiindiir. 

YEN! SEKiL 

9.4. Semsiye fon ictilzilgiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagmisiz 
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, 
portfdy dagthm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, 
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine Riskin bilgilere ye fon 
tarafindan apklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli 
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulapimast miimkiindtir. 

Ayrica, fonun geymis performansma, fonun portfdy dagdimma, fonun risk 
degerine ye fondan tahsil edilen ye yatinmcdardan belirli sarfiar altmda tahsil edilecek 
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ula§dmasi miimkiindiir. 

ESKI SEKIL 

9.8. Yatinmeilann yatinm yapma karanni etkileyebilecek ye onceden bilgi sahibi 
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. 
(6.7. haric olmak iizere), VII.7.1.1., VII.7.1.2 nolu bolUmlerindeki degi§iklikler Kurul 
tarafindan incelenerek onaylamr ye izin yazismm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi 
izleyen 10 i§ &Ai icinde KAP'ta ye Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca 
ticaret siciline tescil ye TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak 
degi§ikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ye 
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ye yapilan degi§iklikler her takyim yili sonunu 
izleyen alft i§ gtinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

YEI‘,1L 
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boltimlerindeki degi§iklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ye izin yazisinin Kurucu 
tarafmdan tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 i§ gtinii icinde KAP'ta ye Kurucu'nun resmi 
internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ye TTSG'de ilan edilmez. 
Izahn 	nin diger bolumlerinde yapilacak degi§ikler ise, Kurulun onayi aranmaksizm kurucu 

larak KAP'ta ye Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ye yapilan 
akyim yili sonunu izleyen alti i§gUnU icinde toplu olarak Kurula bildirilir. 
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