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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

+ ABD ve iran'in yeni saldirilardan kaginmasiyla birlikte Ortadogu'da jeopolitik
tansiyon geriledi. Ateskesin korunacagina yonelik beklentiler kuresel risk
istahini desteklerken hisse senetleri ve tahvil piyasalarinda alimlar gtc¢
kazandi. Dolar endeksi zayiflarken guvenli liman talebindeki azalmaya
ragmen altin fiyatlari sinirli yukselis gosterdi.

* Petrol fiyatlarinda sert geri cekilme yasandi. Brent petrol gun icerisinde
%7,4 dususle 90 dolar seviyesinin altini test ederken, WTI petrol %5,2
gerileyerek 84,71 dolar seviyesine indi.

» Petrol fiyatlarindaki dususun enflasyon baskilarini azaltmasiyla birlikte
tahvil piyasalarinda rahatlama goruldt. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan
gerileyerek %4,63 seviyesine inerken Avrupa ve Asya tahvil piyasalarinda da
alicih goérinim o6ne ciktl. Piyasalarda bu hafta gergeklestirilecek Fed
toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor.

*Teknoloji hisselerinde jeopolitik risklerin azalmasinin destegiyle toparlanma
egilimi goruldi. Nasdag 100 vadeli endeksi %1,2 yukselirken yatirimcilarin
odagi bu hafta aciklanacak teknoloji sirketi bilancolarina cevrildi. Microsoft ve
Meta carsamba glnt, Apple ve Amazon ise persembe gunu finansal
sonuglarini agiklayacak. Yapay zeka yatirimlarinin yiksek maliyetleri ve bu
yatirmlarin  sirket karhlgina katkisi yakindan takip edilecek. Asya
piyasalarinda ise Cinli bellek cipi Ureticisi CXMT'nin Sanghay'daki halka
arzinda hisseler gtin igerisinde %535'e varan yukselis kaydetti.

*Kuresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle gelismekte olan dlke
piyasalarinda da daha dengeli bir gériinim 6ne ¢ikti. BIST-100 endeksinde
klresel piyasalara paralel toparlanma beklentileri korunurken, tahvil
faizlerinde kuresel faiz hareketlerine paralel daha yatay bir seyir izleniyor.
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi ve kur tarafinda ise dustk oynaklik strtiyor.

*Bu hafta kuresel piyasalarda Fed'in faiz karari ile teknoloji sirketlerinin
bilancolari yakindan takip edilecek. Jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin
seyri de piyasalarin yonu tzerinde belirleyici olmaya devam edecek.



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Tarim ve Gida Sektorii
Degisken Fon

» Gercek kisiler icin sadece %17.5 stopaj
AVANTAJLARI ile yurt disi hisse senedi piyasasina yatirim

NELER? yapma imkani

Ortadogu'da catismalarin  yeniden baslamasiyla

birlikte basta petrol fiyatlari olmak Uzere emtia

NEDEN fiyatlarinda yukari yonla fiyat hareketleri
6NERiYORUZ7 gozlemlenmektedir. Rusya-Ukrayna savasinin da
* siddetlenerek devam etmesi basta bugday olmak

Uzere tarim emtia fiyatlarini yukseltmektedir. Tarim

emtia fiyatlarindaki artislar bu sektorde faaliyet

gosteren Uretici sirketleri olumlu etkilerken bazi

sirketlerin marijlari tizerinde olumlu etki yaratmaktadir.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Saglik ve Genetik
Teknolojileri Degisken Fon

» Gercek kisiler icin sadece %17.5 stopaj
AVANTAJLARI ile yurt disi hisse senedi piyasasina yatirim

NELER? yapma imkani

Petrol fiyatlarinin savas oncesindeki seviyesine
dénmesi global ekonomilerdeki enflasyon baskisini

NEDEN azaltmistir. Fed'in faiz arttirma ihtimalini azaltan bu

£ i gelismeyi hisse senetlerini  destekleyici olarak

ONERIYORUZ? degerlendiriyoruz. ABD'de yapay zeka alanindaki
gelismelerin saglk alaninda teknolojik gelismeleri
hizlandirmasi biyoteknoloji ve genetik teknolojileri
acgisindan onemli bir blyume potansiyeli
olusturmaktadir.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu

+ Dengeli dagihim ile Borsa istanbul

AVANTAILARI endeksine yatirm.
NELER? + 0 Stopaj avantaiji

Jeopolitik riskler ve i¢ gelismeler nedeniyle baski altinda
kalan Turk Hisse Senedi Piyasasi'nin  baris
NEDEN gorusmelerinde kaydedilen olumlu ivmelenme ve yerel
2 H haber akisinda sakinlesme ile 6ntimuzdeki donemde
ONERIYORUZ? petrol fiyatlarindaki normallesme ile daha olumluya
dénen makro beklentilerin Turk hisse senedindeki
piyasasindakiyatirimciilgisini arttirmasini bekliyoruz.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yénetim.
AVANTAJLARI * YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyon alma.
* 0 Stopaj avantaj

Jeopolitik riskler ve i¢ gelismeler nedeniyle baski altinda
kalan Turk Hisse Senedi Piyasasi'nin  baris
NEDEN gorusmelerinde kaydedilen olumlu ivmelenme ve yerel
ONERlYORUZ? haber akisinda sakinlesme ile 6ntimuzdeki dénemde
petrol fiyatlarindaki normallesme ile daha olumluya
dénen makro beklentilerin Turk hisse senedindeki
piyasasindaki yatirimct ilgisini arttirmasini bekliyoruz.
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Fon Sepeti Fonlar

G Z P sirinci Fon sepeti Fonu

Dustk / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

Orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagihmi.

Ocak '26- Temmuz ‘26 0,
il Yilliklandirimis Getiri - 33'8 /O
Piyasasi;
71%

Devlet
Tahvili;
Yabanci
Hisse; OST; 7%
6% Yerli

Hisse;

5 20%
(%/ Yillik Yénetim Ucreti: 1,90%

A Risk Degeri: 3

Ocak '26- Temmuz ‘26
MWl vilkiandinimis Getiri 28,90/0
Para

Piyasasi;
51%

Emtia; 2% Yerti
Kiymetli Hisse;
madenler DEVI.e.‘ VELEER 35%

. Tahvili; Hisse;
3 10%
Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A ris egeri: 4
@ vilik Yonetim Ucreti: 1909 k Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

*  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma
«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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Orta-Uzq.n Vade Hedefli
Fon Onerilerimiz

Yiiksek Risk Profili %

G TY Trend Serbest Fon

Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, turev ve doviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmayi hedefler.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

@ company/garantibbvaportfoy }:E:Garanti BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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