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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

«iran'in Hurmuz Bogazindaki gemilere yonelik saldirilari arttirmasi ve ABD'nin
Basra Korfezi'ne ek kuvvet gondermesi petrolin arzina iliskin endiseleri canh
tutmaya devam etti. Brent petrol fiyatlari 110%$ ile yiiksek seviyesini koruyor.

+ABD'de aciklanan bilangolar piyasaya iyimserlik getiremedi. Tesla,
beklentilerden iyi gelen sonuglara ragmen bu yil icin sermaye harcamasi
beklentisini dusurdi. Meta ise glclt gelen sonuglarin ardindan yapay zeka
yatirimlarini  arttiracagini acikladi. lyi gelen bilancolara ragmen teknoloji
hisselerindeki satis strdu.

* Yeni nesil bulut sirketleri ve yapay zeka altyapi sirketlerindeki bor¢ finansmanina
iliskin kaygilar teknoloji sektortunt baski altinda tutuyor.

* Teknoloji sirketlerindeki satis endeks geneline yayllmadi ve Nasdag-100 endeksi
haftalik %0,8 dustu. S&P 500 endeksi %0,5 gerilerken, esit agirlikli endekste
yukselis goruldu. ABD tahvillerindeki gtivenli liman algisi korundu. ABD 10 yillik
faizleri %4,98, 30 yillk faizler ise %5,30 seviyesine geriledi. Altin ons risk
istahindaki dusus nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti ve kritik destek
seviyesiolan 4.000 dolar seviyesine geriledi.

* TCMB beklendigi Uzere politika faizinde 100 baz puan indirime gitti.
Ekonomideki aktivitedeki yavaslama ve bunun enflasyona etkisi vurguland.

*Yurt ici piyasalarda, kuresel risk istahindaki bozulmaya ek olarak fon tasfiye
strecinin stirmesi baski unsuru olmaya devam etti.

*BIST-100 endeksi gectigimiz hafta %5,2 dustsle 11,000 seviyesine yaklasti.
Tahvil tarafinda faizlerde hafif ytkselis goraldt. 2 yilik tahviller %39,50, 10
yilliklar %35,70 seviyesine yukseldi. CDS hafif yikselisle 260 oldu. Kur tarafinda
haftalik deger kaybi bir miktar artsa da Dolar/TL artis hizi aylik %2'nin altinda
kalmaya devam ediyor.

*Bu hafta global merkez bankalari faiz kararini aciklayacak. ABD, Avrupa ve
Japonya Merkez Bankasinin faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Ayrica Microsoft,
Google ve Amazon bilancolari takip edilecek.
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» Fiziki yatinm yapmaya kiyasla, daha

guvenlidir.
AVANTAIJLARI * Alim ve satim islemlerinde fiyat farki
NELER? olmadan islem yapilir.
» Tahvil faizlerde gorulen yukselis sonrasi ABD
N EDEN Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini

ONE iY ) arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini
R ORUZ . aciklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortlmeye
baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin

yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.
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» Fiziki yatirnm yapmaya kiyasla, daha
guvenlidir.
» Alim ve satim islemlerinde fiyat farki olmadan

AVANTAJLARI e

NELER?

NEDEN

» Iceriginde Fiziki altin agirhig: yuksek olup
gunluk altin hareketlerini yansitmaktadir.

» Tahvil faizlerde gorulen yikselis sonrasi ABD
Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini
arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini

ONERIYORUZ? aclklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortilmeye

i

baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin
yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.
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Fon Sepeti Fonlar

G Z P Birinci Fon Sepeti Fonu G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

*  Ortarisk profili

+  Birden fazla yatirm fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagihmi.

Dustk / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

e Yuksek risk profili

+  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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Orta-Uzq.n Vade Hedefli
Fon Onerilerimiz

Yiiksek Risk Profili %

G TY Trend Serbest Fon

. Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, turev ve doviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmayi hedefler.
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Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

@ company/garantibbvaportfoy }:E:Garanti BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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