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Piyasa Yorumu Z4

Kisa Kisa Gelismeler )

*ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan Fed'in faiz indirimine gidecegine
dair beklentiler atmaya devam ediyor. Bu hafta aciklanacak enflasyon verileri
bu acidan 6nem arz ediyor.

+ABD Baskani Trump'in Rusya-Ukrayna arasindaki savasi sonlandirmak igin
Rusya Baskani Putin ile 15 Agustos'ta gériismesi bekleniyor. Bu haber petrol
fiyatlarinda gevsemeye neden oldu.

*Financial Times'in ABD Gumruk Ajansinin kulce altin ithalatini vergiye tabi

arunler arasinda siniflandirdigl haberi gecen hafta Altin fiyatlarini ytkseltti.

ABD hukumeti altin kulgelerine vergi uygulanmayacagina dair yeni bir karar
alinacagini duyurdu. Bu hafta baslarken Altin primlerini geri veriyor.

*Olumlu bilangolar ve faiz indirim beklentisi borsalari desteklemeye devam
ediyor. ABD Dolarinda zayiflama egilimi strtyor. Kiresel mali piyasalarda
risk istahi olumlu seyrediyor.

*Yurt ici piyasalarda arka arkaya gelen olumlu enflasyon verilerinin etkisi
hissediliyor. TCMB'nin Temmuz ayinda yaptig1 300 bps indirimin ardindan yil
sonuna kadar politika faizi %35'e yaklasabilir.

*Yabanci yatirimcilarin sermaye piyasasina girisleriyle TMCB doéviz
rezervlerinde gliglenme devam ediyor. 5 yillik CDS 275 seviyesine cekildi.

*Tahvil faizlerinde dusus egilimi 6ne ¢ikiyor. 2 yillik tahviller %39,50, 10 yillik
faizler ise %31,40 bilesik seviyelerine geri ¢ekildi. Borsa Temmuz ayi
basindan itibaren gelen alimlarla tarihi zirve seviyesini zorluyor.

*Piyasada gecelik faizler TCMB politika faizinin hafif altinda %42,5-43,0
bandinda seyrediyor.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yénetim.

AVANTAIJLARI +  YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyonaima.
* 0 Stopaj avantajl

NEDEN Faizlerdeki dusus trendi en cok orta-uzun
vadeli olarak hisse senetleri icin destekleyici

6NERiYORUZ? bir ortam yaratmaktadir.

Mayis ‘25— Agustos 25
il Yiikiandinimis Getiri 76 ,60/0

Para Piyasasi Arc.
18%

Hisse
82%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy Bankacilik Sektéru
Hisse Senedi Serbest Fonu

» Bankacilik sektortine tek fonile yatirm

AVANTAJLARI yapmak.
2 » Aktif hisse secimi ile bankacilik
NELER? endeksinin Uzerinde getiri imkani.
+ 0 Stopaj avantaj
NEDEN Faizlerdeki dusustn en cok orta-uzun vadeli
olarak bankacilik sektortini olumlu

6NERiYORUZ? etkilemesini bekliyoruz.

Mayis ‘25— Agustos 25
a1l Yilklandinimis Getiri 142,80/0

Para Piyasasi Arac.
8%

Hisse
92%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve Istiraklerine tek fon ile

AVANTAJLARI Y
NELER? + 0 Stopaj avantaii

Son doénemde gozlenen zayif performans
sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli

'.‘.IEDEN olusmustur.
ONERIYORUZ? Buyuk holding ve istirakleri borsanin

yUkselisinde 6ncu olabilir.

Ihractan itib
M) Dmcnliaen o 155,2%

*Ihrag Tarihi:18.06.2025

Para Piyasasi Arac.
10%

Hisse
90%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Gumdus Fon Sepeti
Fonu

» Fiziki yatirnrm yapmaya kiyasla saklama ve
glvenlik derdi olmadan

AVANTAJLARI + Alm satimlarda tek fiyat Gzerinden islem
NELER? yapma.

Kiresel ekonomik endiseler ve jeopolitik
gelismeler ile altina kiyasla daha ucuz kalmis
NEDEN emtia olarak anilmasi; tarihsel altin/gtimus
()NERiYORUZ? orani dikkate alindiginda, bu farkin zamanla
kapanma beklentisi ile o6nemli bir firsat
olusabilir.

M Mayis ‘25— Agustos ‘25 89 /
A.I" 0 0

Yilliklandirilmis Getiri

BYF- Giimiis
Para 35%
Piyasasi Arg.

\_‘
Yabanci
1343
Hisse 30%

5%

Yillik Yonetim Ucreti: 2,90 % Risk Degeri: 7



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu

» Uzun Vadeli tahvillere yatirim yapmak
isteyen,

AVANTAJLARI + "Hangi tahvili ne zaman almaliyim?”
NELER? sorusundan kurtaran bir ¢ézim sunar.

Faiz indirim dénglsunin baslamasi ve gelecek

NEDEN enflasyon verilerine bagh olarak yeni faiz
indirimleri ile 6zellikle orta-uzun vadeli tahvil

- 3 s
ONERIYORUZ? degerlerinde artisi beraberinde getirmektedir.

Mayis ‘25— Agustos 25 58 3 /
Vil Yiiklandinimis Getiri y 0 0

Tahvil / Bono
100%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Siber Guvenlik
Teknolojileri Degisken Fon

AVANTAJLARI » Global olarak 6nemi artan siber gtivenlik

temasi ile digital dinyanin gtivenlik
NELER? kalkanini olusturan sirketlere tek bir fon
ile yatirim yapmak

NEDEN Son doénemde artan dijital tehditler ve
kurumlarin siber guvenlik yatirimlarinin hizla

6NERiYORUZ? artmasi ile giglid buyume potansiyeli

beklemekteyiz.

Mayis ‘25— Agustos 25

A.I" Yilliklandiriimis Getiri

Para Piyasasi Arc. Yabanc
18% Hisse
62%

~—

Yerli Hisse
20%



Nitelikli Yatirnmci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

* 0 Stopaj avantaj
AVANTAJLARI +  Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif yonetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda esneklik

6NERiYORUZ? saglamaktadir.

Mayis ‘25— Agustos ‘25 44 50/
Vil Yviikiandinimis Getiri y ()]

Para Piyasasi Arac.
17%

Hisse
83%



Nitelikli Yatirnmci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalardaolusan firsatlariizler .

AVANTAJLARI » Getiri potansiyeliolan alanlari yakalar .

NELER?

NEDEN

En uygun sermaye piyasasli araclariile
yatirim olanagi saglar.

Yurt disi piyasalarda risk istahi makul

(")NERiYORUZ’ dizeyde ve Yurt ici varliklarda orta-uzun

4Iu||

vadeli getiri potansiyeli olusmustur.

Mayis ‘25— Agustos ‘25 78 3 /
Yilliklandirimis Getiri y %

Tahvil /7 bono
18% Yabanci BYF

Hisse
28%

Para Piyasasi Arac.
44% Mevduat TL
6%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,0 % A Risk Degeri: 6



Fon Sepeti Fonlar

G z P Birinci Fon Sepeti Fonu

Dustk / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

Orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagihmu.

Mayis ‘25 - Agustos ‘25
‘h[' Yilliklandirilmis Getiri

i Altin 5% Mevduat
m & OST
Tahvili S
7% 54%

i

Yabanci
Hisse
4%

Yerli Hiss
30%

il Viikiandirimis Getiri

57.1%

Mayis ‘25 - Agustos ‘25

57,5%

Altin

8% Mevduat
Devlet
Tahvili

&0sT
32%
12%
Yabanci

Hisse
8%
Yerli Hisse
40%

n

(g) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

« Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

(;% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3

Mayis '25 — Agustos ‘25
‘|.|| Yilliklandirilmis Getiri 65,20/0

Mevduat & OST Yerli
Altin 4% Hisse
12% ‘ 56%
Devlet
Tahvili
16%

Yabanci Hisse
~ 12% s
(% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 5



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
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ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portfdy Ydnetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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